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Lima, Pert 24 de noviembre de 2011
Clasificacion Categoria Definicién de Categoria
Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidasidels a riesgo crediticio
Riesgo Crediticio AA+fm.pe Los activos del Fondo y su politica de inversidéespntan una ligera sensibj
lidad frente a variaciones en las condiciones etices.
. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condici
Riesgo de Mercado Rm2.pe nes de mercado va de moderada a baja.

“La clasificacion que se otorga a los presentesregalno implica recomendacion para comprarlos, etoslo mantenerlos”

Jun. 11 Dic.10 Dic.09
Valor Cuota US$ 148.0458 147.9751 145.6103
Patrimonio US$ MM 173.34 247.35 255,92
# de Participes 6,582 8,021 7,989

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio AAfm.pe (11.07.03)
AA+fm.pe (21.04.05). Riesgo de Mercado Rm3.pe (1D3), |
Rm4.pe (05.06.04), Rm3.pe (21.09.05)1, Rm2.pe (09.12.05)

Para la presente evaluacion se han utilizado lasdss financieros auditados de BBVA Asset Manage@entinental Fondos SAF y del fondo
BBVA Dolares Monetario al 31 de diciembre de 29 y 2010, e informacién no auditada al 30 deguel 2010 y 2011, asi como informacion

adicional proporcionada por la SAF.

Fundamento: Luego de la evaluacion realizada, el Co-
mité de Clasificacion dictaminé mantener la clasifion
de Riesgo Crediticio del Fondo BBVA Ddlares Monigtar
en AA+fm.pe y mantener la clasificacion de Riesgo d
Mercado en Rm2.pe.

La clasificacion otorgada al riesgo crediticio r@spe a la
elevada calidad de las inversiones del Fondo (108%s
inversiones del mismo se mantiene en categoria tyal
atenula la alta concentracion observada, tanto eaneéro
de emisores como en el de instrumentos que confoeina
portafolio de inversiones. Esta clasificacién avsm se ve
respaldada por las politicas de inversion estatdscen el
reglamento de participacion del Fondo y el gradeute-
plimiento por parte de BBVA Asset Management Conti-
nental SAF (en adelante la SAF), asi como porsglaielo
del Grupo al que ésta pertenece.

La clasificacion de riesgo de mercado por su peetee
respaldada por el holgado indice de cobertura siéoio-
dos provistos por los 10 principales participesbéga
sensibilidad del portafolio ante movimientos deasasle
interés y los niveles de duraciéon observados edltosos
periodos.

BBVA Dolares Monetario es un fondo mutuo con uni-hor
zonte de inversion de corto plazo, dedicado aza&aln-
versiones en instrumentos de renta fija de la rtasali-
dad crediticia, emitidos principalmente en doélares.

A junio de 2011 el Fondo muestra un retroceso evia
lucién tanto del patrimonio como en el nimero deigia
pes que lo conforman. Asi ambas variables caye9@?2
y 12.6% respectivamente. En lo referente al valmta,

éste mantiene una tendencia creciente alcanzarglo

La nomenclatura .pe refleja riesgos s6lo comparsigle el Pert

US$148.0458 (US$147.9751 a diciembre de 2010), con
una rentabilidad de 0.88% nominal anual.

Respecto al riesgo crediticio, al cierre del primemestre

de 2011, el Fondo mantiene la buena calidad deseas
siones. Asi a la fecha de evaluacion el Fondo BRMke-

res monetario mantuvo el 100.0% del portafolio s i
trumentos de categoria |, observandose consisteanio
registrado en periodos anteriores. No obstanteoreafo-

lio de inversiones posee una alta concentracitlo eue
respecta al nUmero de emisores e instrumentostema
niendo al cierre del primer semestre de 2011 utafmio
distribuido en 17 emisores, mientras que el namd®Eo
instrumentos fue de 21.

En relaciéon a la cartera por instrumento, el Fondm-
tiene concentrado el 58,7% del portafolio en depssa
plazo un 17,6% se encontré colocado en instrumentos
emitidos por el gobierno peruano, mientras que 3)8%
correspondié a cuentas de ahorro, manteniendome-re
nente en instrumentos tales como bonos corporatieos
emisores privados (6.9%) y participaciones men@es
través de bonos hipotecarios vy titulizados. Segues-
tructura del portafolio antes descrita, el Fondgrdouna
duracién de 0.72 afios para una liquidez a 6 meses d
66.2% e instrumentos de rapida realizacién con%8pI8
cual ha permitido al Fondo mantener una cobertobaes
los 10 principales participes en el patrimonio dev@ces

a junio de 2011 (9.3 veces al cierre del ejerc€in0).

La concentracion del patrimonio en los 10 prinapal
participes mantiene la tendencia decreciente ohdarv
desde el segundo semestre de 2010, habiendo cerrado
dicho indicador en 10.5% a junio de 2011. Si bistae



concentracion resulta ligeramente superior a lemasla metodologia de valorizacién de instrumentos y jafle
al cierre del ejercicio 2010 (9.5%) es sustanciabméfe- con mayor transparencia las rentabilidades reatetosl
rior a los niveles presentados a septiembre de 2010 portafolios administrados.

donde el indicador ascendi6 a 15.9%. A la fechawae La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe &8 la
luacién, del total de participes (6,586), el 92.zéfres- elevada calidad de los activos del Fondo, el grddo
pondié a personas naturales, los cuales partiaipanel cumplimiento del fondo y el respaldo del grupo akq
85.3% del patrimonio total (86.1% a diciembre 2010) pertenece, las cuales respaldan el repago deaujos futu-
Adicionalmente, es de mencionar que a partir ded@7 ros frente a eventuales cambios en el entorno eticno
febrero de 2011, el Proveedor Integral de precRI®)( La clasificacién de Riesgo de Mercado Rm2.pe indita
inicié operaciones en nuestro pais. PIP es un agede- baja sensibilidad ante fluctuaciones en las coodés de
pendiente, que brinda el servicio de proveedurigpreée mercado.

cios para la valorizacion diaria de portafoliosnda utili-

zacion del mismo se busca otorgar homogeneidad a |[la

Fortalezas

1. Elevada calidad crediticia de la cartera de inoaess (100% del portafolio en categoria I).

2. Adecuados niveles de liquidez de las inversionesoguforman el portafolio.

3. Calidad de gestion de BBVA Asset Management ContaleSAF

4. Respaldo del BBVA Continental y el Grupo BBVA.

Debilidades

1. Limitada oferta de instrumentos en moneda extrargarel mercado primario y secundario de renta fija
2. Alta concentracion tanto de emisores como de imsnios.

Oportunidades

1. Condiciones inciertas del mercado incentivariasukscripcién de cuotas.

2. Amplia plataforma de distribucién y ventas a tratésed de agencias del Banco Continental.

Amenazas

1. Revaluacion del nuevo sol afectaria negativamenteritabilidad real de los fondos mutuos en ddlares

2. Posibilidad de correcciones al alza en las tasasteieés en soles tendria un impacto negativo &alet del portafolio de
inversiones.

3. Fuerte volatilidad en la preferencia de los invanistas, dado el bajo nivel de sofisticacion desest

4. Poca profundidad del mercado de capitales locattainsuficiente y escaso mercado secundariolpsiiastrumentos de
renta fija distorsionan la formacién de precios.



ANALISIS DE LA ECONOMIA

Actividad Econdmica

En los Ultimos afios, la economia peruana se hateara
rizado por mostrar importantes mejoras en sus éiuidic

res de solvencia y crecimiento econémico, lo caa-c
llevé a la mejora de la calificacion del perfil idedeuda
soberana de BBB- a BBB a finales de Agosto de 2011
por la agencia de calificacion Standard & Poor&hido

al clima positivo de inversiones en base a solloea-
mientos macroecondmicos.

Durante el presente afio, la actividad econémicecna
tinuado mejorando, mostrando tasas de crecimietde r
tivamente altas pero ain menores a las observadas e
afios anteriores. Al cierre del segundo trimestiegoe
sente afio, el PBI crecié 6.5%, cifra considerableme
inferior a la registrada en el mismo periodo del afite-
rior (10% Jun.10, como consecuencia, de un meRor d
namismo de la inversion privada y el gasto publico
(principalmente de las localidades regionales ynioiu
pales).
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Inflacién

A Junio del 2011, la inflaciébn pas6 a 2.9%, freate
1.6% registrado en el mismo periodo del afio amerio
ubicandose por encima del rango meta fijado en 2%.
Dicho incremento se explica principalmente porleha
de los precios de los combustibles y alimentos eléssl
ultimos meses del 2010, que tienen como origensa lo
problemas climaticos que afectaron los cultivosnaéz,
trigo y soya, lo que causé que las reservas ds gste
ductos, medidas a través de los inventarios emsa-
dos de futuros, alcanzaran niveles historicos noaim

Asimismo, con el fin de controlar el incremento lan
inflacion, el BCRP ha adoptado medidas como eltaju
de la tasa de interés de referencia. Desde juriid,2€
Directorio del Banco Central ha mantenido la tasa d
interés de referencia en 4.25%, luego de elevarlase
puntos basicos cada mes durante los primeros 5smesq
del presente afio.

Adicionalmente, desde mayo de 2011, no se han modif
cado las tasas de encaje, aunque éstas se harradoon

por encima de los niveles que registraron en sbtiermte

2008, periodo previo a la quiebra de Lehman Brasther
Cabe precisar que los niveles de liquidez acumslago
como los mayores requerimientos de encaje, tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera, permiten
que, ante la situacién de una contingencia aditiasa-
ciada a una subita reversion de flujos de capitdéss
mencionados requerimientos puedan reducirse para pr
veer de liquidez al sistema financiero tanto en exden
nacional como en moneda extranjera y de esta manera
evitar que la oferta de créditos a la economiaeseabec-
tada.

Inflacion (variacidn % anual)
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Tipo de Cambio

Al cierre del segundo trimestre del presente afio el
tipo de cambio a fin de periodo fue de 1USD = S/.
2.75, respecto a 1USD = S/. 2.84 del mismo periodo
del afio anterior. En este sentido, el ddlar seehiaas
depreciado en 4%, aproximadamente, en lo que va del
presente afio (Enero- Junio 2011 debido a la desacel
racion del crecimiento de la economia mundial y a
tasas de interés de referencia en niveles histdena

te bajos, lo cual influy6é hacia una mayor depreadéiac

del délar (en particular luego del comunicado de la
FED de mantener las bajas las tasas hasta por-lo me
nos mediados de 2018simismo,la fortaleza de nues-

tra economia ha provocado un mayor ingreso desflujo
de capitales, los que generan presiones a lsbbja

su precio relativo. Ante esto, la autoridad mornatse

ha visto en la necesidad de intervenir en el mercad
de divisas con el fin de reducir la volatilidad ¢aaa

ria.

Tipo de cambio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA

BBVA Asset Management Continental S.A. Sociedad
Administradora de Fondos (en adelante BBVA Asset
Management Continental S.A. SAF o la SAFM) es una
subsidiaria del BBVA Continental S.A. fue constiai
en agosto de 1997 e inicié sus operaciones enrectid
dicho afio. La SAFM es una subsidiaria (al 100%) del
BBVA Continental, cuyos accionistas son el Grupe es
pafiol BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) y el
Grupo peruano Brescia. EI Grupo BBVA -una de las
instituciones financieras mas grandes del mundo- co
presencia en varios paises.

Entre las principales empresas del Grupo BBVA aril Pe
se cuentan el BBVA Continental, AFP Horizonte, Gont
nental SAF, Continental Bolsa SAB, Holding Continen
tal, Inmuebles y Recuperaciones Continental, Coiaerc
lizadora Corporativa y Continental Sociedad Titatin-

ra. El Banco Continental, a través de su red decas,
brinda a Continental SAF una plataforma de ventas VY|
promocion para sus diferentes productos de inversié

Con fecha 31 de Marzo 2011 en Junta General deoAcci
nistas se aprobé la modificacién de la denominacién
social de la Sociedad por la de “BBVA Asset Manage-
ment Continental S.A. Sociedad Administradora de-Fo
dos” pudiendo utilizar como denominacion abreviada
“BBVA Asset Management Continental S.A. SAF".

Al 30 de junio de 2011, BBVA Asset Management Con-
tinental SAF administra 16 fondos mutuos con umipat
monio total administrado de S/. 2,965.1 millones
registrando a la fecha de evaluacién un total de
participes. En términos de participacién de merdad
distribucion es como sigue

Participacion Patrimonial de las Administradoras
ajunio de 2011

Scotiafondos

Banco
Continental
23%

Promoinvest
0%

Interfondos
16% ‘ ‘\' ING
e ——— 4%

Credifondos
44%
Fuente: CONASEV Elaboraciéon: Equilibrium

Las principales obligaciones de la SAFM son: i)eitiv

los recursos del Fondo a nombre y por cuenta de lo
participes, ii) valorizar diariamente las invergsry cuo-
tas del Fondo, asi como mantener al dia su coiclzdbjl

iii) contar con un Comité de inversiones y un Cdgip

iv) aplicar la politica de inversiones contenidaetme-
glamento de participacién, v) indemnizar al Fondo p
los perjuicios que la SAFM o cualquiera de sus depe
dientes o personas que le presten servicios causare
mo consecuencia de infracciones a la Ley y losareg|

mentos que lo rigen, vi) informar a los particigebre el

estado de su inversion, vii) cumplir y hacer cumials
Normas Internas de Conducta vy, viii) observar cage |
medidas de seguridad de los medios electronicanse
cuentren operativas y vigentes, garantizando alcze
la confidencialidad de su uso.

El custodio de las inversiones administradas pov/8B
Asset Management Continental SAF es el Banco Conti-
nental, el cual se encuentra inscrito en la seat&®ous-
todios del Registro Publico del Mercado de Valores.
Asimismo, el Banco se encarga de la recaudacicagy p
de rescates de cuotas de participacion, del regjstr
quidaciéon de operaciones, de las conciliacionesesor
pondientes y del adecuado registro de la tituldridia las
inversiones. En caso se realicen inversiones extel
rior, el Banco Continental contratara los servicoes
custodia correspondientes segun las condiciongsuest
ladas en el reglamento.

El Directorio de BBVA Asset Management Continental
SAF esta compuesto por las siguientes personas:

Funcionario

Presidente del Directorio
Director

Sr. Pedro Federico Diez Canseco Bricefio  Director

Sr. Paulo M. Quintanilla Salinas Director

Sra. Mirtha Alfonsina Zamudio Rodriguez  Director

Sr. Gustavo Delgado-Aparicio Labarthe
Sr. Javier Alberto Balbin Buckley

Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF

La gerencia de BBVA Asset Management Continental
SAF a la fecha de evaluacion esta integrada positos
guientes funcionarios:

Funcionario
Sr. Emesto Delgado Pino
Sr. Jose Carlos Velasquez Chonyen  Jefe de Inversiones
Sr. Jaime Rodriguez Cema Jefe de Riesgos
Sra.Nancy Ramirez-Gaston Hemandez Jefe de Adm y Control de inversiones
Sr. Ricardo Castillo Alva Responsable Comercial

Gerente General

Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF

El Comité de Inversiones lo conforman las siguiente
personas:

Sr. Ernesto Delgado Pino

Sr. Jose Carlos Velasquez Chonyen
Sr. Jaime Rodriguez Cema

Sr. David Enrique Lizama Olaya
Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF

Comité de Inversiones

POLITICA DE INVERSION

BBVA Doélares Monetario es un fondo mutuo con un
horizonte de corto plazo, dedicado a realizar isioeies
en instrumentos de renta fija de la mas alta cadlaiadi-
ticia, emitidos principalmente en délares. De estme-
ra, los limites que conforman la politica de inigres
son los que se detallan a continuacion:



Seq(n Tipo de Instrumentos y Plazos

Instrumentos representativos de deudas o pasivos 51% 100%

Inversiones menores o iguales a 365 dias 51% 100%

Inversiones mayores a 365 dias 0% 49%
vos de .

en el patrimonio (cuotas de fondos de inversion, fondos mutuos, ETF's) 0% 10%

Otros instrumentos

Productos estructurados 0% 49%

Seqln Moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%
Inversiones en moneda distinta al valor cuota 0% 25%
Segun Mercado
Inversiones en el mercado local 51% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 49%
Seq(n Clasificacion de Riesqo Local

Inversiones suceptibles de clasificacion 0% 49%
Inversiones en niveles de riesgo mayores o iguales a categoria:

Categoria AAA hasta AA- (Categoria I) 0% 100%
Categoria A+ hasta A- (Categoria Il) 0% 50%
Categoria BBB+ hasta BB- (categoria IIl) 0% 30%

Categoria CP 1- hasta CP 1+
categoria A- hasta A+
Categoria B hasta B+

Inversiones Sin Clasificacion
Seq(n Clasificacion de Riesqo Internacional

Inversiones suceptibles de clasificacion 0% 49%
Inversiones en niveles de riesgo:

Categoria AAA hasta AA- 0% 100%
Categoria A+ hasta A- 0% 100%
Categoria BBB+ hasta BB- 0% 100%
Categoria CCC+ hasta CC 0% 0%
Categoria CCC+ hasta D 0% 0%

Categoria A-2 hasta A-1
Instrumentos de Corto Plazo Estado Peruano

Instrumentos de Largo Plazo Estado Peruano
Instrumentos Derivados con Fines de Cobertura 0% 100%
Instrumentos Derivados sin Fines de Cobertura

Fuente: Memoria Anual BBVA Fondos

A la fecha del presente informe, cabe destacar qug
BBVA Asset Management Continental S.A. viene cum-
pliendo satisfactoriamente con los limites de isi@r
establecidos para el BBVA Soles y con los aspempes
rativos del Fondo. Asimismo, provee de informacién
relevante y suficiente al mercado de manera opartun

EVOLUCION DEL FONDO

Al 30 de junio de 2011 el Fondo BBVA Ddélares MonReta
rio mantiene la tendencia decreciente en el voluden
fondos administrados observada desde el segundzgssem
tre de 2010. En linea con lo antes senalado rmiirié
del primer semestre de 2011 el patrimonio del Fondo|
ascendio a US$173.34 millones, retrocediendo e rel
cién diciembre de 2010 en 29.9% (US$173.34 millpnes
similar tendencia se observa en la evolucion deiard
de participes el cual cayé de 8,021 a 6,586 durante
periodo de andlisis lo que signific6 un retroceso d
17.9% .
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

El valor cuota del Fondo BBVA dolares monetari@tot
lizo al cierre del mes de junio de 2011 US$148.0458
mostrando una evolucién positiva respecto al cidele

ejercicio 2010 (US$147.9751), ara ofrecer una k#ita

dad nominal anual de 0.88% reflejando el menorirend
miento promedio de los instrumentos que el Fondo-ma
tiene en portafolio respecto a periodos anteriofeh-
cionalmente, se observd que el portafolio de inores
mantiene una participacion enfocada en instrumen¢os
corto plazo lo que explicaria la menor rentabilidizd
portafolio.
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Fueme: BBVA Asset Management Continental SAF.

ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

El Fondo BBVA Ddélares Monetario se caracteriza por
mantener un portafolio de elevada calidad creditiEin
linea con lo antes sefialado al 30 de junio de 2@11
fondo mantiene el 100.0% de su portafolio en imsén-
tos de la mas alta calidad crediticia, consisteateencon

lo observado en periodos anteriores. En relacida a
estructura, se observa una alta concentracion struin
mentos de corto plazo de categoria I. Asi, lauestra
del portafolio de inversiones mantuvo una impddan
concentracién en depositos a plazo, depoésitos aleaai
bonos de gobierno, siendo los principales emisenda
estructura los siguientes: Instrumentos emitidos glo
Gobierno (17,6%), BBVA Banco Continental (13,9%) y
Banco Santander (13,2%).

Calidad de Cartera
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Fueme: BBVA Asset Management Continental SAF.

Respecto al numero de emisores con los que cuénta e
portafolio de inversiones, estos ascendieron anlidtal,
mientras que los instrumentos administrados t@tadiz

21, este namero refleja una alta concentraciondsien
ambos casos mitigada parcialmente por la calidedicr
ticia de los emisores.



En cuanto a la distribucion de la cartera de inoees
del Fondo por tipo de instrumento, al primer sersedé
2011 el 58.7% de los recursos administrados pboet
do estuvo colocado en depésitos a plazo, seguidide
nos del gobierno (17.6%), depdsitos de ahorro ¢43.9
entre otros menores. Por tipo de instrumento, Igoma
concentracién corresponde a un instrumento delegodbi
(17.6%), mientras que por emisor la mayor conceitina
corresponde al Banco Continental (14.0%).

Si bien a la fecha de analisis se observa unarprafia
por instrumentos de menor plazo y facil liquidaciés

de destacar la mayor posicién del Fondo en instntose
de gobierno, lo que como se verd mas adelante vien
afectando la duracion del portafolio.

p
Portafolio por Tipo de Instrumento
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Riesgo de Mercado

Dado el objetivo del fondo, lduraciénque éste mantie-
ne, al primer semestre de 2011 la duracién fue.d@2 0
afos (0.51 afios al cierre de 2010 y 0.77 afosientlice
2009) manteniendo asi la tendencia creciente ohdarv
desde el segundo semestre de 2010, dicha evoltesén
ponde a una mayor posicién en instrumento de mayol
duracién, en especial bonos del gobierno peruano.

Duracion de la Cartera
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Como resultado, el valor del portafolio del BBVA IR6
res Monetario mantiene una moderada sensibilidéa an
cambios en las tasas de interés del mercado.

Asi también, se observa que los niveles de liquden-
tenidos por el fondo resultarian suficientes paeader
eventuales rescates de cuotas de participacional B
cierre del primer semestre de 2011, la posiciérfatelo
en inversiones con vencimiento menor a 6 mesesldue

66.2% Yy las inversiones de rapida realizacion, asgn-
taron el 90.3% de la cartera, producto de la sigtif/a
participacion de instrumentos de corto plazo corae d
poésitos a plazo, depésitos de ahorro y en menoidaed
bonos de gobierno. Los indicadores de liquidez sante
mencionados permitieron al Fondo obtener una catzert
sobre los 10 principales participes de 8.6 veaaf®rior

al mostrado a diciembre de 2010 (9.3 veces), rivgle
aln resultan holgados.

Indice de Cobertura = Activos de Rapida de Realizac ~ ion /
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Referente a la estructura de participes del Fofato,
personas naturales contindan manteniendo la mayer p
ticipacién con un 92.7% en la estructura, dismimaye
ligeramente respecto al ejercicio anterior (93.2%li-a
ciembre de 2010. No obstante, con respecto ehpat

nio la participaciéon de personas naturales en té&rsnde
volumen de suscripciones se elevé de 83.9% a 85.3%
entre marzo y junio de 2011, mientras que los gpg$
juridicos perdieron participacion pasando de 164%
14.7% durante el mismo periodo.

Distribucion Participes
dentro del patrimonio administrado

100%
80% - ol - - ... .- ... - ..
60% -l L N W
40% - -0 ---- - - - I BN =
20% - - - =

Set09  Dic09 Mar10 Junl0 Sep10 Dic10  Mari1l = Jun.11

Personas Juridicas = Personas Naturales

Fueme: BBVA Asset Management Continental SAF.

Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe eé

la elevada calidad de los activos que conformarinas
versiones del Fondo, la calidad de gestion de fairgg-
tradora y el respaldo del grupo al que perteneaelasi-
ficacion asignada al fondo BBVA Ddlares Monetario
indica una muy alta cobertura frente a pérdidagipego
crediticio de las inversiones, las cuales respatdaapa-
go de los flujos futuros frente a eventuales cambio el
entorno econdmico. La clasificacion de Riesgo de-Me
cado Rm2.pe indica una baja sensibilidad del patrim
del Fondo ante fluctuaciones en las condicioneséee
cado.



BBVA Délares Monetario
Balance General
En miles de S/.

Caja Bancos 55,149

Cuentas por cobrar 499
Inversiones 405,703
Dep.a plazo 200,603

Dep. de ahorro
Certificados de Depésito
Instrumentos de renta Fija
Operaciones de Reporte
Papeles Comerciales
Fluctuacién de Valores
Intereses y rendimientos
TOTAL ACTIVO

35,427
157,667

Sobregiros y Préstamos bancarios -

Remuneracion por pagar a la administradora r -

Tributos por pagar r 18
Cuentas por pagar 322
Otras cuentas por pagar 2
Pasivo corriente r 342
Pasiw a LP -

TOTAL PASIVO 342

PATRIMONIO NETO
Capital variable

Capital Adicional r 62,834
Reserna -

Resultados no realizados r 3,441
Resultados acumulados r 46,139

Utilid. Neta del Periodo
TOTAL PASIVO Y PATRIM.

461,350

BBVA Délares Monetario
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS OPERACIONALES

Venta de valores

Ganancia por diferencia de cambio neta

Intereses percibidos

CARGAS OPERACIONALES
Costo de enajenacion en venta de valores
Remuneracion a la Sociedad Adm.
Pérdida de Cambio
Gastos Operacionales

Tributos

29,955,077
29,933,461

21,615
29,959,345
29,922,866

Utilidad Antes del Impto. a la Renta

impuesto a la Renia I N

(4,269)

Utilidad neta del periodo (4,269)

PRINCIPALES INDICADORES

ROAE* -2.94%
ROAA* -2.94%
Pasivo / Patrimonio 0.07%

87,503
676
652,106
460,851

185,584

(312)
5,982
740,285

0% -

0%[ 28
715

10

0% 753
0% 753
100% 739,531

507,884
14%[ 148,133

1%[ (312)
10% 61,099

22,726
740,285

100%

0% 20,897

0% 20,897

3.03%
3.03%
0.10%

0%
0%
0%
0%
0%
0%

100%
69%
20%

%[
8%

100%

1%

1%

jun.10
82,889

750 0%
667,767 89%|
520,823|  69%
- 0%
- 0%
147,667  20%
- 0%
(4,166) 1%
3,442 0%
751,406  100%

- 0%

30 0%
727
%57 0%
57 0%
750,649 100%

511,506 |  68%

151,595 |  20%
4,166) 1%
81,172  11%
10,542

751,406 100%

jun.10

2.83%
2.83%
0.10%

64,278

691 [
630,413
508,302

121,626

4

3,199
(2,714)
695,382

v

Al

29 0%
729 0%
57 0%
- 0%
757 0%

694,625  100%

469,420
131,908

(2,714)
80,698

695,382

2.13%
0.11%

0%
91%
73%

17%

0%

0%
0%

68%
19%
0%
0%
12%

100%

464,854
315,516

149,406
(4,095)
4,027
540,187

19
63,769

63,789

63,789

476,398

321,791
63,346
(4,095)
92,953

2,403
540,187

7,357,360
7,325,637

1.17%
1.11%
13.39%

0%
86%
58%

28%

0%

-1%
1%

*Indicadores anualizados



BVA Asset Management Continental SAF

Balance General
miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos

Valores negociables
Cuentas por cobrar netas
Otros activos

Cargas diferidas

Total Activo Corriente

Mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Tributos por pagar
Cuentas por pagar

CTS
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total Pasivo corriente
Provisiones de beneficios sociales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital variable

Reserva legal y otras reservas
Resultados Acumulados
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BVA Asset Management Continental SAF
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS

Remuneracion de los fondos
Financieros

Otros

Total Ingresos

Gastos administrativos y generales
Servicios prestados por la Principal
Financieros

Varios

REI

Utilidad antes del Impto. a la Renta
Participaciones

Impto. a |la Renta

Utilidad neta del periodo

PRINCIPALES INDICADORES

ROAE*

ROAA*

pasivo / patrimonio

activo corriente / pasivo corriente

2,048
22,590
1,626

72
26,435

281
f 2,847
77

1,301

4,506

4,506

21,929
16,383
1,194

4,352
26,435

26,326
2,224
104
28,654
24,095

747
350

f 3,462

i -
1,103
2,359

dic-08

2.64%

2.21%
20.55%

5.85

7.7%
85.5%)|
6.2%
0.2%

0.3%

0.3%
100%

1.1%
10.8%
0.0%

4.9%
17.0%
0.0%

62.0%
4.5%
16.5%
100%

92%
8%
0%

100%

84%

3%
1%

129%[

4%
8%

Dic.09

1,421
23,728
3,117

61
28,836

1,172
4,099

4,099

24,737
19,183
1,430
4,124
28,836

Dic.09

21,624
324
272

22,220

20,654

814

751

18
733

Dic.09
3.14%
2.65%
16.57%
7.02

4.9%
82.3%
10.8%

1.3%|

0.4%
99.8%

0.2%
0.0%
0.2%!|
100%

0.0%
9.8%
0.1%
0.3%
4.1%
14.2%
0.0%
14%

86%
66.5%
5.0%

14.3%
100%

97.3%
1.5%)
1.2%

100.0%
93%)

0%
4%

3%

0%
3%

33,970

jun.10
963
2,682

543
1,048
5,236

10,472

9.8%
79.6%
10.1%

0.3%

0.1%

0.1%
0.0%
0.0%
100%

2%
7%
0%
1%
3%
13%)
0%

Dic.10

942
33,958
3,883

41
39,031

Dic.10
3,027
127
24
762
1,267
5,207

5,207

2.4%
87.0%)
9.9%)
0.2%|
0.3%|

0.1%
0.0%
0.1%|
100%

7.8%
0.3%
0.1%
2.0%
3.2%
13.3%
0.0%|

Jun.11

1,889
38,497
3,181
54

33
43,792

Jun.1l
966
6,319
32
601
1,138
9,056

9,056

28,734 33,824 34,736
19,183 49% 19,183 49.1%)| 19,183
1,503 4% 1,503 3.9% 2,413
8,048 21%| 13,138 33.7% 13,140
39,206 100% 39,031 100% 43,792
Dic.10 Jun.11
17,102 99.4% 35,874 98.4%| 9,282
281 0.8% 305
108 0.6% 300 0.8% -
17,210 100% 36,455 100.0% 9,587
11,317 66% 23,057 63% 5,908
- 0% - -
(168) -1% 104 0% 193
444 1% 316
5,725 33%) 12,850 35%) 3,170
- - 0% -
1,728 -10% 3,763 10% 966
3,997 23% 9,087 25% p
jun.10 Dic.10 Jun.11
27.82% 31.03% 28.73%
23.53% 26.78% 23.45%
36.44% 15.39% 26.07%
6.48 7.49 4.83

4.3%
87.9%)|
7.3%
0.1%)
0.3%|

0.1%
0.0%
0.1%|
100%

2.2%
14.4%
0.1%
1.4%)
2.6%
20.7%
0.0%|

43.8%|
5.5%
30.0%
100%

96.8%)|
3.2%

100.0%
62%)|

2%
3%
0%
33%
0%
10%)|
23%

*Indicadores anualizados



