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Clasificacion Categoria Definicién de Categoria
Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidasidefs a riesgo crediticio
Riesgo Crediticio AA+fm.pe Los activos del Fondo y su politica de inversiéespntan una ligera sensibj
lidad frente a variaciones en las condiciones etices.
Riesqo de Mercado Rm3.pe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en las condicio-
9 nes de mercado es moderada.

“La clasificacién que se otorga a los presentesrealno implica recomendacion para comprarlos, eoslo mantenerlos”

Mar 2010 Dic 2009 Dic 2008
Valor Cuota S/. 123.19 122.74 113.93
Patrimonio S/. MM 462.57 377.39 192.29
# de Participes 6,566 5,690 5,094

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio: AAfm.pe (27.05.05)
AA+fm.pe (18.06.07). Riesgo de Mercado: Rm4.pe (2D5)
TRm3.pe (23.02.2010)

Para la presente evaluacion se han utilizado ldadss financieros auditados de BBVA ContinentaldeésnSAF y del fondo BBVA Soles Monetario
al 31 de diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2008fagrnacion no auditada al 31 de marzo del 2009 32@si como informacion adicional propor-

cionada por la SAF.

Fundamento: Tras el analisis realizado, el Comité de Cl3
sificacion dictaminé mantener la clasificacion deedgo
Crediticio del Fondo BBVA Soles en AA+fm.pe y mantet
ner la clasificacion de Riesgo de Mercado en Rm3.pe
clasificaciéon asignada al riesgo crediticio resporad la
elevada calidad de las inversiones del Fondo,dhatenta
la moderada a alta concentracion observada ems$bsi4
mentos del portafolio. Esta clasificacion se vepaédada
por las politicas de inversién establecidas ergbmento
de participacion del Fondo y el grado de cumplirtugror
parte de BBVA Continental Fondo, asi como por elaksp
do del Grupo al que ésta pertenece. La clasificadién
riesgo de mercado esta determinada por el moderad{m
indice de cobertura, la moderada sensibilidad dethfolio

a los movimientos de tasas de interés, dados \edesi de
duraciéon observados y por el moderado a bajo gdedo
concentracion patrimonial (los 10 principales pipts
concentran el 34.1% del patrimonio del fondo).

BBVA Soles Monetario es un fondo mutuo con un horizof
te de inversién de corto plazo, dedicado a realizaarsio-
nes en instrumentos de renta fijja de la mas alidach
crediticia, emitidos principalmente en soles. Cabgalar
gue a marzo 2010, el fondo muestra una variaci&itipa
en el patrimonio y participes del 188.9% y 46.3%rapos
Ultimos 12 meses. Asi también, el valor cuota maatsu
tendencia creciente alcanzando los S/. 123,19, paaa
rentabilidad de 5.72% nominal anual. Con refereratia
riesgo crediticio, al primer trimestre de 2010Fehdo ha
continuado presentando una buena calidad de sessiav
nes. En tal sentido, el 100.0% del portafolio estoeloca-
do en instrumentos de categoria I. Sin embargoorehfo-

lio de inversiones posee diversificacion moderadalta
tanto por emisores como por instrumentos, regidtraal
cierre del primer trimestre de 2010, 19 emisoresntras
que el nimero de instrumentos fue de 39. Respetdo a
cartera por instrumento, el fondo mantiene coneeotrel
45.1% del portafolio en certificados de deposit@6y3%
en bonos de emisores privados, quedando distribeido
resto en bonos de gobierno y depésitos a plazo. Bsido
portafolio, la duracién del portafolio se mantiezre 0.83
afios para una liquidez a 6 meses de 34.1% e irestitos
de rapida realizacion con 60.9%, lo cual ha hedmw &
Fondo mantenga la cobertura de la concentracidosd&0
principales participes en el patrimonio, la cuadpde un
nivel de 2.4 veces a diciembre 2009 a 2.2 veced ale
marzo de 2010. Es de mencionar que la concentragbn
patrimonio en los 10 principales participes tamisiéman-
tuvo, pasando de 31.3% en diciembre 2009 a 34.f@%ara
z0 2010. Al primer trimestre de 2010, del total detigi-
pes (6,566), el 92.1% correspondié a personas alasir
los cuales participan con el 51.4% del patrimorgtalt
(49.9% a diciembre 2009).

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refidp
elevada calidad de los activos del Fondo, el gdaloum-
plimiento del fondo y el respaldo del grupo al geetene-
ce, las cuales respaldan el repago de los flujpsds fren-
te a eventuales cambios en el entorno econdémicolalsa
ficacion de Riesgo de Mercado Rm3.pe indica unaemod
rada sensibilidad ante fluctuaciones en las cooiés de
mercado.



Fondo BBVA Soles Monetario

Fortalezas

1. Elevada calidad crediticia de las inversiones (1@®Pstrumentos de categoria I).
2. Calidad de gestion de la Sociedad Administradora.

3. Respaldo del Banco Continental y el Grupo BBVA.

Debilidades

1. Moderada concentracion del portafolio en los ppalgs instrumentos y emisores.

2. Moderada sensibilidad del portafolio a cambiosasrtdsas de interés.

3. Moderada a baja concentracion patrimonial (los &9ares inversionistas suscriben el 34.1% del patrimdel
fondo a marzo 2010).

Oportunidades

1. Expectativas de revaluacion del nuevo sol aumentdratractivo del Fondo debido al efecto en ldatgfidad real e
incentivaria la suscripcion de cuotas de partiépac

2. Amplia plataforma de distribucién y ventas a traglésed de agencias del Banco Continental.

Amenazas

1. Fuerte volatilidad en la preferencia de los inveriitas, dado el bajo nivel de sofisticacion desest

2. Poca profundidad del mercado de capitales locahtainsuficiente y escaso mercado secundariolpsrastru-
mentos de renta fija distorsionan la formacion deips.



ANALISIS DE LA ECONOMIA

Actividad Econémica

A lo largo del primer semestre de 2009, la activided-
némica local estuvo caracterizada por la correccién
inventarios y el reperfilamiento de proyectos deein
sion privados. Si bien durante el segundo semefgre
2009 se mostraron ciertas sefiales de recuperaeion,
actividad econdmica del pais (medido a través &) P
cerrd el afio con un crecimiento de 0.9%, el cutives
impulsado por una serie de medidas tanto de qeliti
fiscal como monetaria. Respecto a las medidas Hi- po
ca fiscal, el haber impulsado una politica de egjgsm
del gasto (principalmente en inversion) dentro ae u
contexto de débil demanda interna y externa, cedlle
que se registre un déficit fiscal en el 2009 edaiva al
1.9% del PBI. Referente a las medidas de politicaen
taria, con el objetivo de mantener el dinamismoekn
mercado crediticio, el BCRP en una primera faserse
focod en inyectar liquidez tanto en moneda local @om
extranjera, mientras que la segunda fase se avmfua
cir la tasa de interés de referencia.

Para el presente ejercicio, la proyeccién estimdea
crecimiento econémico es de 5.5%ustentado princi-
palmente en una recuperacion de la demanda intrna,
cual presenté una contraccién de 2.9% duranteG.20
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Fuente: BCR / Elaboracién: Equilibrium

La recuperacion del crecimiento del PBIl y demamda i
terna proyectados para el presente ejercicio dergas

en el impulso de la inversién privada a travésadejé-
cucion de proyectos de inversion, los cuales stepyss
ron en el 2008 y 2009 como consecuencia de lososfec
de la recesion mundial. Para el 2010 se tienencimsin
de ejecucion de proyectos por US$ 10,491 millones, d
los cuales el 27.2% corresponde a inversiones ee-mi
ria, 20.9% en hidrocarburos, 20.8% en infraestractu
entre otros. Los proyectos con una inversion sapeii
US$ 100.0 millones representarian el 63% de los-anun
cios de inversion para el 2010, apreciandose omailel

de desconcentracion a nivel territorial.

Inflacion

La inflacion acumulada en el 2009 fue de 0.25%ijémb
dose encontrado por debajo del rango meta del BCRH
(actualmente en 2.0%, con un margen de tolerarciand
punto porcentual hacia abajo y hacia arriba) ecam
texto de reduccién de expectativas de inflaciére yret

! Segun Reporte de Inflacion del BCRP a marzo de.2010

version de choques de oferta en los precios dalles
mentos. La inflacién acumulada a febrero de 2010 as
cendié a 0.8%, la cual recoge el alza de las tgféc-
tricas y el mayor precio de algunos alimentos petd-

res estacionales.
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Segun el BCRP, en el 2010 la tasa de inflaciércond
vergiendo gradualmente hacia el rango meta. No @bsta
te, dicha estimacion podria modificarse productade
recuperacion mas lenta de la economia mundial junto
con un menor crecimiento en los términos de interca
bio, el mayor dinamismo de la economia local respac
lo proyectado y al incremento en el precio de losem-
tos como consecuencia de condiciones climéaticasradv
sas y un eventual alza de los precios internagsndé
los alimentos producto de una mayor demanda raspect
lo presupuestado.

Tipo de Cambio

A nivel global, a partir del segundo trimestre d®20
producto de la menor aversion al riesgo y las etafiec
vas de bajas tasas de interés en los Estados Umidos,
dolar estuvo mostrando una tendencia depreciatBiia.
bien en los primeros meses del presente ejerogi@-s
virtio dicha tendencia frente a monedas como ebEur
(ante la incertidumbre en torno a la situacion deos
paises de la Comunidad Europea), frente a las edaso

de la region, el délar continud registrando unaé¢ecia
depreciatoria. Producto de lo anterior, los barveogra-

les de la regi6on han venido activando mecanismos de
intervencion en los mercados cambiaros; es aséque
enero y febrero de 2010 el BCRP ha realizado iaterv
ciones en el mercado de cambios por US$ 1,385 millo-
nes.

Tipo de Cambio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos
(en adelante Continental SAF o la SAFM) fue couastit
da en agosto de 1997 e inici6 sus operacionestabrec

de dicho afio. La SAFM es una subsidiaria (al 106éb)
Banco Continental, cuyos accionistas son el Grupa-es
fiol BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) y el Gru-
po peruano Brescia. El Grupo BBVA -una de las institu-
ciones financieras mas grandes del mundo con priesen
en varios paises.

Entre las principales empresas del Grupo BBVA en Per(
se cuentan el Banco Continental, AFP Horizonte, i€ont
nental SAF, Continental Bolsa SAB, Holding Continen-
tal, Inmuebles y Recuperaciones Continental, Coiaerc
lizadora Corporativa y Continental Sociedad Titadia-

ra. El Banco Continental, a través de su red de208s
agencias, brinda a Continental SAF una plataforma d

ventas y promocién para sus diferentes productos de

inversion.

Al 31 de marzo de 2010, el patrimonio de los 14 fsnd
mutuos en etapa operativa administrados por Caritihe
SAF totalizaron S/.3,203.9 MM (59,718 participés),
cual mantiene a la SAFM como la segunda en participa
cién de mercado al concentrar el 21.5% del patrimon
del total de fondos mutuos.

Participacion Patrimonial de las
Administradoras a Marzo 2010
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Fuente: CONASEY Elaboracion: Equilibrium

A 31 de marzo del 2010, Continental SAF administraba
catorce fondos (14), segun se detalla:

BBVA Soles

BBVA Largo Plazo

BBVA Soles Monetario

BBVA Asia Garantizado

BBVA Multifondo Tipo | Conservador
BBVA Multifondo Tipo Il Equilibrado
BBVA Multifondo Tipo Il Agresivo
BBVA Cash Soles

BBVA Garantizado Renta Fija 1
BBVA Garantizado Renta Fija 2
BBVA Doélares

BBVA Délares Monetario

BBVA VIP

BBVA Cash Ddélares

AN NN Y VR N N N N N N N NN

h

Las principales obligaciones de la SAFM son: i)eiriv
los recursos del Fondo a nhombre y por cuenta dpdos
ticipes, ii) valorizar diariamente las inversionesuotas
del Fondo, asi como mantener al dia su contabijliiixd
contar con un Comité de inversiones y un Custasljo,
aplicar la politica de inversiones contenida emegla-
mento de participacion, v) indemnizar al Fondo fosr
perjuicios que la SAFM o cualquiera de sus depeteien
0 personas que le presten servicios causaren conse-c
cuencia de infracciones a la Ley y los reglameqteslio
rigen, vi) informar a los participes sobre el estdé su
inversion, vii) cumplir y hacer cumplir las Normamdr-
nas de Conducta vy, viii) observar que las medidas d
seguridad de los medios electrénicos se encuenpen
rativas y vigentes, garantizando al participe lafiden-
cialidad de su uso.

El custodio de las inversiones administradas parti€o
nental SAF es el Banco Continental, el cual se emica
inscrito en la seccion de custodios del RegistrbliEa
del Mercado de Valores. Asimismo, el Banco se encarga
de la recaudacion y pago de rescates de cuotaartie p
cipacion, del registro y liquidacién de operaciqrisslas
conciliaciones correspondientes y del adecuadatregi
de la titularidad de las inversiones. En caso aéicen
inversiones en el exterior, el Banco Continentaltiada-
ra los servicios de custodia correspondientes sé&agin
condiciones estipuladas en el reglamento.

El Directorio de Continental SAF esta compuestolasr
siguientes personas:

Presidente
Directores

Ignacio Quintanilla Salinas
Javier Balbin Buckley
Eugenio Yurrita Goiburu
Pedro Diez Canseco
Juan Pablo Jimeno
Juan José Cotorruelo
Marcelo Gonzélez Sararols
Mirtha Zamudio Rodriguez

La gerencia de Continental SAF esta integrada @r |
siguientes funcionarios:

Gerente General Ernesto Delgado Pino

Jefe de Inversiones José Carlos Velasquez
Chonyen

Analista de Inversiones y Riesgo Rodriguez  Cernaiméela
Lizardo

Jefe de Contabilidad
Jefe de Adm. y Control de Inversiones

Nancy Ramirez Gaston
Martin Aralhgas Gomez|

El Comité de Inversiones lo conforman las siguignte
personas:

Comité de Inversiones Ernesto Delgado Pino
Jose Carlos Velasquez Chonye
Valeria Toso Voyset

Martin Ugaz Gomez

=

POLITICA DE INVERSION

BBVA Soles Monetario es un fondo mutuo con un hori-
zonte de inversion de corto plazo, dedicado azaali
inversiones en instrumentos de renta fija de la afi@s
calidad crediticia, emitidos principalmente en solbe
esta manera, los limites que conforman la politiea
inversiones son los siguientes:



Sequn Tipo de Plazos

1o: de deudas o pasivos 75% 100%
Inversiones menores o iguales a 365 dias 75% 100%
Inversiones mayores a 365 dias 0% 25%

o de
en el patrimonio (cuotas de fondos de inversion, fondos mutuos, ETF's) 0% 25%
Otros instrumentos
Productos 0% 25%
Sequn Moneda
Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%
Inversiones en moneda distinta al valor cuota 0% 25%
Sequn Mercado
Inversiones en el mercado local 51% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 49%
Sequn Clasificacion de Riesgo Local
Inversiones suceptibles de clasificacion 0% 49%
Inversiones en niveles de riesgo mayores o iguales a categoria:
Categoria AAA hasta AA- (Categoria |) 0% 100%
Categoria A+ hasta A- (Categoria Il) 0% 50%
Categoria BBB+ hasta BB- (categoria Il 0% 30%
Sequn Clasificacion de Riesgo Internacional
Inversiones suceptibles de clasificacion 0% 49%
Inversiones en niveles de riesgo
Categoria AAA hasta AA- 0% 100%
Categoria A+ hasta A- 0% 100%
Categoria BBB+ hasta BB- 0% 100%
Categoria CCC+ hasta CC 0% 0%
Categoria CCC+ hasta D 0% 0%
Instrumentos Derivados con Fines de Cobertura 0% 100%

Fuente: Memoria Anual BBVA Fondos

Cabe sefialar que las SAFM estan sujetas a regoéscio
de caracter conservadax fin de limitar la exposicién de
los fondos que administran. Entre las principatepse-
de mencionar:

¢ La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion en una entidad no pueden super
ar el 15% del patrimonio de la misma.

» La posicion en instrumentos financieros representat
vos de deuda o pasivos de un emisor no deberan ex
ceder el 15% de los pasivos del emisor.

» La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una misma enti
dad no deberan exceder el 15% del activo total del
Fondo.

» La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una o varas e
tidades pertenecientes a un mismo grupo econémicq
no deberdn exceder el 30% del activo total del Fon-
do.

A la fecha del presente informe, cabe destacar qug
BBVA Continental Fondos viene cumpliendo satisfac-
toriamente con los limites de inversion establexido
para el BBVA Soles Monetario y con los aspectos
operativos del Fondo. Asimismo, provee de informa-
cion relevante y suficiente al mercado de manera|
oportuna.

EVOLUCION DEL FONDO

A marzo del 2010, el BBVA Soles Monetario ha mostra-
do una tendencia favorable, favorecido en partegbor
fortalecimiento de la moneda local, lo cual genend
mayor atractivo a los activos denominados en si#bés

do al efecto en la rentabilidad real de las ineerss que
sumado al caracter conservador del fondo, brindtds a
inversionistas un refugio de valor a sus recurdos.tal
sentido, el patrimonio del fondo mostré un crecittoe
de 136.9%, respecto diciembre 2008, logrando reaupe
la caida en el patrimonio del segundo semestraQfis.
Esta situacion viene acompafiada —en menor medédla- d

2 Establecidas por la Ley del Mercado de Valores.(D° 861) y el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversion en Valpdss sus Socie-

dades Administradoras (Resolucién Conasev N° 0B6-HF/94.10).

aumento de participes en 28.9% respecto diciembre
2008, reflejando la recuperacién de la confianzdode
inversionistas en el sector de fondos mutuos.

Patrimonio Neto y Patticipes
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El valor cuota mantuvo una tendencia crecienteanalc
zando S/.123.19 al cierre del primer trimestre 20
para ofrecer una rentabilidad nominal anual de %.72
Esta reduccion sostenida del rendimiento, respentie
variacion en la tendencia del valor cuota (creepen
marzo 2009, ajustando en consecuencia la rentatilid
observada. Adicionalmente, se observd una mayor part
cipacion de instrumentos de corto plazo en la efstra
del portafolio.

Valor Cuota y Rentabilidad

125
8.5%

7,3%
120

6,1%

Soles

115 dih

I 3,7%
110 2,5%
jun-08 dic-08 ~ mar-09  jun-09  set-09  dic-09

s Valor Cuota === Rentabilidad

sep-08 mar-10

ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

El BBVA Soles Monetario se caracteriza por mantener
un portafolio de elevada calidad crediticia. A marzo
2010, el fondo mantiene el 100.0% de su portafelio
instrumentos de la mas alta calidad crediticia.nigrior

de esta estructura, se observa una alta concé&mtraai
instrumentos de corto plazo de categoria |. Esdatido,

la administradora mantuvo una importante conceidtnac
en certificados de depésito, siendo los principalesso-
res dentro de la cartera: Banco Central de Resdzla
PerG (45,1%) y Ministerio de Economia y Finanzas
(11,0%).

Calidad de Cartera
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La distribucion de emisores en el portafolio deldo (19
en total) y instrumentos que administra (39 enltot
fleja una concentracion de moderada a alta, sieamo
ambos casos mitigada parcialmente por la calidadi-cr
ticia de los emisores con mayor participacion.

Portafolio por Tipo de Instrumento
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Riesgo de Mercado

Dado el contexto de crisis financiera mundial, cgl-f
do, reduzco laduracion para terminar en 0.83 afios
(1.15 afios al cierre de 2008 y 0.92 afios a diciembr
2009). Como resultado, el valor del portafolio del
BBVA Soles Monetario mantiene una baja a modera-
da sensibilidad ante cambios en las tasas de snieté
mercado.

Duracion de la Cartera
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Asi también, se observa que los niveles de liqudaa-
tenidos por el fondo resultarian suficientes paeader
eventuales rescates de cuotas de participaciénosle |
principales participes. En tal sentido, a marzo(204
posicion del fondo en inversiones con vencimient m
nor a 6 meses fue de 34.1% vy las inversiones ddarap
realizacion, representaron el 60.7% de la carperajuc-

to de la participacion de instrumentos de cortezpla
como certificados de depdésitos y depositos a plazo.

Indice de Cobertura = Activos de Rapida de Realizac ~ i6n/
Participacion de 10 Principales Participes
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Tras una recuperacion sostenida en la suscripc&n d
cuotas, la participacion de personas naturales femeo
se elevo a 51.4% del patrimonio. Cabe sefialarapi2d

mayores inversionistas concentraron el 34.1% det&o
(31.3% en diciembre 2009).

Distribucion Participes
dentro del Patrimonio Administrado
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Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe reélej
la elevada calidad de los activos que conformarinias
versiones del Fondo, el grado de concentracidnade |
cartera y la calidad de gestion de la administadba
clasificaciéon asignada al fondo BBVA Soles indica una
muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgditic®

de las inversiones, las cuales respaldan el regados
flujos futuros frente a eventuales cambios en &ren
econémico. La clasificacion de Riesgo de Mercado
Rma3.pe indica una moderada sensibilidad del patriono
del Fondo ante fluctuaciones en las condicioneséee
cado.



BBVA Soles Monetario
Balance General
En miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos
Cuentas por cobrar
Inversiones
Dep6sitos a plazo
Depésitos de ahorro
Certificados de deposito
Instrumentos de renta fija
Operaciones de pacto
Operaciones de reporte
Papeles comerciales
Instrumento de corto plazo
Letras
Fondos de Inversion
Pagarés
Fluctuaciéon de Valores
Intereses y rendimientos
Ganancia no realizada
Intangibles

Otros

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Sobregiros y préstamos bancarios
Remuneracién por pagar a la Administradora
Tributos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Ganancias diferidas

Parte corriente pasivo a LP

Pasivo corriente

Pasivo a L
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital variable

Capital adicional
Reserva

Resultados no realizados
Resultados acumulados

Utilidad neta del periodo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

dic-07
902

229.814
14.900
177.4
27.5

0,4%

99,69
6,5%

7 76,99

3 12,09

3,4%

0,6%

0,3%
0,0%

230.716

dic-07

100,0%

L06 0,094
0,0%

0,0%

115

230.601
209.316
15.427

1.352
4.506

0,0%

100,0%
90,79%
6,7%

0,6%
2,0%

230.716

100,0%

dic-08

5.194
59
190.149
42.000
86.045
56.484

889

110

195.293
171.408
8.444

3.105
4.506

7.83
195.403

2,7%

97,39
21,5%

44,00

28,99

0,5%

1,6%

0,8%
0,0%

100,0%

0,1%
0,0%

0,1%

0,1%

99,9%
87,7%
4,3%

1,6%
2,3%

100,0%

dic-09
58.449

4
319.242
133.968

41.285
145.659

299

377.394
307.485
39.444

(3528
12.334

21.65
377.693

15,59

84,5%
35,59

10,99

38,6%

0,0%

-0,9%

0,5%
0,0%

100,0%

0,1%
0,0%

0,1%

0,1%

99,9%
81,49
10,49

-0,9%
3,3%

100,0%

mar-10

[

457.924
57.006
31.46
204.745
165.966

234

343

462.567
375.499
55.112

(4.062
33.730

2.289
462.910

0,0%

100,09
12,49

44,79

36,2%

0,0%

-1,1%

0,8%
0,0%

100,0%

0,1%
0,0%

0,1%

0,1%

99,9%
81,19
11,99

-0,9%
7,3%

100,0%

BBVA Soles Monetario
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de valores
Ganancia por diferencia de cambio
Intereses percibidos
Otros
CARGAS OPERACIONALES
Costo de enajenacién en venta de valores
Remuneracién a la Sociedad Administradora
Honorarios Profesionales
Pérdida de cambio
Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Tributos
Ingresos (Egresos) Extraordinarios
Provisiones del Ejercicio
Resultado por Exposicion a la Inflacién

Ingresos y Gastos diversos
Utilidad antes del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Rer

Utilidad neta del Periodo

dic-07

1.240.268]
1.236.467

3.801

1.237.409

100,09
99,79%

0,3%

99,8%
.8539,7%
b12 0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

2.859 0,2%

2.859

0,2%

dic-08

11.057.075
11.018.517

38.558
11.049.244
11.046.664

2.029
399
7

144

7.831

7.831

100,09
99,79%

0,3%
99,9%
99,9%

0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

0,1%

0,1%

dic-09

4.462.363
4.441.757]

20.606
4.440.704
4.438.078

1.876
490
154

21.659

21.659

100,09
99,59

0,5%
99,5%
99,59

0,0%

0,0%
0,0%

0,0%

0,5%

0,5%

mar-10

3.466.402

3.464.113
3.463.184]
885

0

44

2.289

2.289

0,1%

0,1%



