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Clasificacion Categoria Definicion de Categoria
Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidasidefs a riesgo crediticio
Riesgo Crediticio AA+fm.pe Los activos el fondo y su politica de inversionesspntan una ligera sensibil
dad frente a variaciones en las condiciones ecara@mi
. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condici
Riesgo de Mercado Rm2.pe nes de mercado va de moderada a baja.

“La clasificacién que se otorga a los presentesrealno implica recomendacion para comprar, vendegntenerlos en cartera”

Mar 2010 Dic 2009 Dic 2008
Valor Cuota US$ 101.47 101.28 100.32
Patrimonio US$| 101.54 101.35 64.12
MM
N° de Participes 6,371 6,339 3,436

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio: — AAfm.pe
(06.10.08), tAA+fm.pe (04.03.09). Riesgo de Mercado: Rm
(06.10.08) Rm2.pe (04.03.09).

.pe

Para la presente evaluacion se han utilizado ldadsss financieros auditados de BBVA ContinentaldeenSAF y del fondo BBVA Cash Ddlares al
31 de diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2009, enm#oion no auditada al 31 de marzo del 2009 y 2@k0,como informacion adicional propor-

cionada por la SAF.

Fundamento: Tras el analisis realizado, el Comité de Cl3
sificacion dictaminé mantener la clasificacion deedgo
Crediticio del Fondo BBVA Cash Dolares en AA+fm.pe
mantener la clasificacion de Riesgo de Mercado
Rm2.pe. La clasificacién asignada al riesgo creidities-
ponde a la elevada calidad de las inversiones aiedds; la
cual atenla la alta concentracidon observada eentisores
e instrumentos del portafolio. Esta clasificaci@énve res-
paldada por las politicas de inversion establecelasl
reglamento de participacion del Fondo y el gradau®e-
plimiento por parte de BBVA Continental Fondo, ashoo
por el respaldo del Grupo al que ésta pertenecelasifi-
cacion de riesgo de mercado esta respaldada polgeldo
indice de cobertura, la baja sensibilidad del falitaa los
movimientos de tasas de interés, dados los nideadura-
cién observadog limitada por el grado de concentraciorn
patrimonial (los 10 principales participes concantrel
19.4% del patrimonio del fondo).

BBVA Cash Ddlares es un fondo mutuo con un horizon
de inversién de corto plazo, dedicado a realizegrsiones
en instrumentos de renta fija de la mas alta cdlataditi-
cia, emitidos principalmente en délares. Cabe sefiple a
marzo 2010, el fondo muestra una variacion poskival
patrimonio y participes del 5.1% y 16.5%, paradtisnos
12 meses. Asi también, el valor cuota mantiene ana t

dencia creciente alcanzando los US $ 101.47, pasa Un

rentabilidad de 0.824% nominal anual. Con refegeradi
riesgo crediticio, al primer trimestre de 2010Fehdo ha
continuado presentando una buena calidad de sessiav

e

nes. En tal sentido, el 100.0% del portafolio estoeloca-

do en instrumentos de categoria I. Sin embargoorhfo-
lio de inversiones posee una alta concentracidrip tpor
emisores como por instrumentos, registrando, afecigel
primer trimestre de 2010, 11 emisores, mientras ejue
namero de instrumentos fue de 13. Respecto a taraar
por instrumento, el fondo mantiene concentrado6e2%®
del portafolio en depésitos a plazo y el 11.8% apetes
comerciales, quedando distribuido el resto en baf®s
emisores privados. Dado este portafolio, la duradéh
portafolio se mantiene en 0.18 afios para una kqual 6
meses de 81.7% e instrumentos de rapida realizacdn
86.2%, lo cual ha hecho que el Fondo mantenga aiexc
tura sobre los 10 principales participes en elirpatrio,
gue paso de un nivel de 6.3 veces a diciembre 2009
veces al 31 de marzo de 2010. Es de mencionaaquant
centracion del patrimonio en los 10 principalestipgres
también se incrementd, pasando de 15.4% en diceembr
2009 a 19.4% a marzo 2010. Al primer trimestre d&020
del total de participes (6,371), el 94.2% corresjibra
personas naturales, los cuales participan con .2k @el
patrimonio total (82.7% a diciembre 2009).

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refidp
elevada calidad de los activos del Fondo, el gdaloum-
plimiento del fondo y el respaldo del grupo al geetene-
ce, las cuales respaldan el repago de los flujpsds fren-
te a eventuales cambios en el entorno econdémicolalsa
ficacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe indica una baj
sensibilidad ante fluctuaciones en las condiciaresner-
cado.



Fondo BBVA Cash Délares

Fortalezas

1.
2.

3.

4.
5.

Elevada liquidez de las inversiones (vencimientoyg@dio corto).

Baja sensibilidad del valor del portafolio ante bé&s en tasas de interés (duracion objetivo detdBamntre 90 y
180 dias).

Calidad de gestion de Continental SAF, la SociesiZainistradora y el respaldo del Banco Continental @rupo
BBVA.

Elevada calidad crediticia de la cartera de ineeess (100% del portafolio en categoria I).

Respaldo del Banco Continental y el Grupo BBVA.

Debilidades

1.
2.

Concentracién del portafolio: alta entre los priadés instrumentos y emisores.
Concentracion patrimonial (los 10 mayores inverlisiais suscriben el 19.4% del patrimonio del fondmazo
2010).

Oportunidades

1.
2.
3.

Condiciones inciertas del mercado incentivarissukscripcion de cuotas.

Amplia plataforma de distribucion y ventas a trastésed de agencias del Banco Continental.

Expectativas de reevaluacion del nuevo sol aumienghatractivo del Fondo debido al efecto en teaigilidad real e
incentivaria la suscripcién de cuotas de partidgpac

Amenazas

1.

2.
3.

Posibilidad de correcciones al alza en las tasasteles en soles tendria un impacto negativo ealet del porta-
folio de inversiones.

Fuerte volatilidad en la preferencia de los inveristas, dado el bajo nivel de sofisticacion desest

Poca profundidad del mercado de capitales localtafinsuficiente y escaso mercado secundariolparastru-
mentos de renta fija distorsionan la formacion deips.



ANALISIS DE LA ECONOMIA

Actividad Econdmica

A lo largo del primer semestre de 2009, la actividad-
némica local estuvo caracterizada por la correcdén
inventarios y el reperfilamiento de proyectos deeision
privados. Si bien durante el segundo semestre @@ 20
mostraron ciertas sefiales de recuperacion, laidadiv
economica del pais (medido a través del PBI) cadredio
con un crecimiento de 0.9%, el cual estuvo impugaar
una serie de medidas tanto de politica fiscal camaoe-
taria. Respecto a las medidas de politica fisdahaber
impulsado una politica de expansion del gasto ¢jpat-
mente en inversién) dentro de un contexto de didbil
manda interna y externa, conllevé que se registredii-
cit fiscal en el 2009 equivalente al 1.9% del HBferen-
te a las medidas de politica monetaria, con eltiwbjele
mantener el dinamismo en el mercado creditici@&RP
en una primera fase se enfoc6 en inyectar liquideto
en moneda local como extranjera, mientras quegiarnsia
fase se avoco a reducir la tasa de interés desrefier

Para el presente ejercicio, la proyeccion estintelare-
cimiento economico es de 5.5%sustentado principal-
mente en una recuperacion de la demanda intercaala
presentd una contraccion de 2.9% durante el 2009.
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Fuente: BCR / Elaboracién: Equilibrium

La recuperacioén del crecimiento del PBI y demamder
na proyectados para el presente ejercicio se dastem
el impulso de la inversién privada a través dgdaleion
de proyectos de inversion, los cuales se postargancel
2008 y 2009 como consecuencia de los efectos @eda
sion mundial. Para el 2010 se tienen anuncios eeuej
cion de proyectos por US$ 10,491 millones, de ladesu
el 27.2% corresponde a inversiones en mineria%2@m
hidrocarburos, 20.8% en infraestructura, entresottms
proyectos con una inversion superior al US$ 1001®mi
nes representarian el 63% de los anuncios de iamers
para el 2010, apreciandose un alto nivel de descdres
cién a nivel territorial.

Inflacién

La inflaciéon acumulada en el 2009 fue de 0.25%jdémab

dose encontrado por debajo del rango meta del BCRP

(actualmente en 2.0%, con un margen de tolerareciand
punto porcentual hacia abajo y hacia arriba) enamex-

! Segun Reporte de Inflacién del BCRP a marzo de.2010

to de reduccién de expectativas de inflacion y eler-
sion de choques de oferta en los precios de Io®atDds.

La inflacibn acumulada a febrero de 2010 ascendié a

0.8%, la cual recoge el alza de las tarifas elé&driy el
mayor precio de algunos alimentos por factoresista-
les.
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Segun el BCRP, en el 2010 la tasa de inflaciorcand:
vergiendo gradualmente hacia el rango meta. No otesta
dicha estimacion podria modificarse producto de nena
cuperacion mas lenta de la economia mundial juato c
un menor crecimiento en los términos de intercamélio
mayor dinamismo de la economia local respectopde
yectado y al incremento en el precio de los alioerb-
mo consecuencia de condiciones climaticas advgrsas
eventual alza de los precios internacionales dallogen-
tos producto de una mayor demanda respecto a supre
puestado.

Tipo de Cambio

A nivel global, a partir del segundo trimestre d&20
producto de la menor aversion al riesgo y las emtigas
de bajas tasas de interés en los Estados Unidois)lae
estuvo mostrando una tendencia depreciatoria.€si émn
los primeros meses del presente ejercicio se icditha
tendencia frente a monedas como el Euro (anteckxtin
dumbre en torno a la situacién de varios paisda @»-
munidad Europea), frente a las economias de langgl
dolar continud registrando una tendencia depretgato
Producto de lo anterior, los bancos centrales dedebn
han venido activando mecanismos de intervenciélogn
mercados cambiaros; es asi que entre enero y debleer
2010 el BCRP ha realizado intervenciones en el agerc
de cambios por US$ 1,385 millones.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos (e
adelante Continental SAF o la SAFM) fue constituéda
agosto de 1997 e inici6 sus operaciones en octdére
dicho afio. La SAFM es una subsidiaria (al 100%) def
Banco Continental, cuyos accionistas son el Grupa-es
flol BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) y el Grupo
peruano Brescia. El Grupo BBVA -una de las institucio-
nes financieras mas grandes del mundo con presencia
varios paises.

Entre las principales empresas del Grupo BBVA en Per|i

se cuentan el Banco Continental, AFP Horizonte, i€ont
nental SAF, Continental Bolsa SAB, Holding Continental
Inmuebles y Recuperaciones Continental, Comereializ
dora Corporativa y Continental Sociedad Titulizaddgl
Banco Continental, a través de su red de mas 260-ag
cias, brinda a Continental SAF una plataforma deagen
promocion para sus diferentes productos de inversio

Al 31 de marzo de 2010, el patrimonio de los 14 é=nd
mutuos en etapa operativa administrados por Caridhe
SAF totalizaron S/.3,203.9 MM (59,718 participes),
cual mantiene a la SAFM como la segunda en paaticip
cién de mercado al concentrar el 21.5% del patrismdal
total de fondos mutuos.

Participacion Patrimonial de las
Administradoras a Marzo 2010
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Fuente: CONASEY Elaboracion: Equilibrium

A 31 de marzo del 2010, Continental SAF administraba
catorce fondos (14), segun se detalla:

BBVA Soles

BBVA Largo Plazo

BBVA Soles Monetario

BBVA Asia Garantizado

BBVA Multifondo Tipo | Conservador
BBVA Multifondo Tipo Il Equilibrado
BBVA Multifondo Tipo Il Agresivo
BBVA Cash Soles

BBVA Garantizado Renta Fija 1
BBVA Garantizado Renta Fija 2
BBVA Délares

BBVA Doélares Monetario

BBVA VIP

BBVA Cash Ddlares
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Las principales obligaciones de la SAFM son: i)eiriv
los recursos del Fondo a nombre y por cuenta dpddé
cipes, ii) valorizar diariamente las inversionesugptas del
Fondo, asi como mantener al dia su contabilidgd;an-
tar con un Comité de inversiones y un Custodioapl)-
car la politica de inversiones contenida en elamghto
de participacion, v) indemnizar al Fondo por logyieios
que la SAFM o cualquiera de sus dependientes opass
gue le presten servicios causaren como consecudacia
infracciones a la Ley y los reglamentos que lormrjga)
informar a los participes sobre el estado de saréidn,
vii) cumplir y hacer cumplir las Normas Internas@en-
ducta y, viii) observar que las medidas de segdritalos
medios electronicos se encuentren operativas yniege
garantizando al participe la confidencialidad desu

El custodio de las inversiones administradas pamti€o
nental SAF es el Banco Continental, el cual se ericae
inscrito en la seccion de custodios del Registrbli€al
del Mercado de Valores. Asimismo, el Banco se ercarg
de la recaudacion y pago de rescates de cuotaartia-p
pacion, del registro y liquidacion de operaciordss,las
conciliaciones correspondientes y del adecuadcstregi
de la titularidad de las inversiones. En caso sdicen
inversiones en el exterior, el Banco Continentaltidara
los servicios de custodia correspondientes segicda-
diciones estipuladas en el reglamento.

El Directorio de Continental SAF esta compuestolpsr
siguientes personas:

Presidente
Directores

Ignacio Quintanilla Salinas
Javier Balbin Buckley
Eugenio Yurrita Goiburu
Pedro Diez Canseco
Juan Pablo Jimeno
Juan José Cotorruelo
Marcelo Gonzalez Sararols
Mirtha Zamudio Rodriguez

La gerencia de Continental SAF esta integrada psr |
siguientes funcionarios:

Gerente General Ernesto Delgado Pino

Jefe de Inversiones José Carlos Velasquez
Chonyen

Analista de Inversiones y Riesgo Rodriguez  Cernaimela
Lizardo

Jefe de Contabilidad
Jefe de Adm. y Control de Inversiones

Nancy Ramirez Gaston
Martin Arabigas Gomez|

El Comité de Inversiones lo conforman las siguiemmer-
sonas:

Comité de Inversiones Ernesto Delgado Pino
Jose Carlos Velasquez Chonyep
Valeria Toso Voyset

Martin Ugaz Gomez

POLITICA DE INVERSION

BBVA Cash Dolares es un fondo mutuo con un horizonte
de corto plazo, dedicado a realizar inversioneistnu-
mentos de renta fija de la méas alta calidad cizdjtemi-
tidos principalmente en délares. De esta manerdinos

tes que conforman la politica de inversiones sensie
guientes:



Sequn Tipo de Instrumentos y Plazos

Instrumentos representativos de deudas o pasivos 100% 100%

Inversiones menores o iguales a 365 dias 75% 100%
Inversiones mayores a 365 dias 0% 25%
Instrumentos representativos de participacion

en el patrimonio (cuotas de fondos de inversion, fondos mutuos, ETF's) 0% 25%
Otros instrumentos

Productos estructurados 0% 25%
Seqln Moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%
Inversiones en moneda distinta al valor cuota 0% 25%
Seqgln Mercado

Inversiones en el mercado local 51% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 49%
Sequn Clasificacion de Riesgo Local

Inversiones suceptibles de clasificacion 70% 100%

Inversiones en niveles de riesgo mayores o iguales a categoria:
Categoria AAA hasta AA- (Categoria I) 0% 25%
Categoria A+ hasta A- (Categoria I1)

Categoria BBB+ hasta BB- (categoria IIl)

Categoria CP 1- hasta CP 1+ 75% 100%
A- hasta A+ 0% 100%

Categoria B hasta B+ 0% 25%

Inversiones Sin Clasificacion 0% 30%

Sequn Clasifi 1 de Riesqgo I

Inversiones suceptibles de clasificacion 0% 49%

Inversiones en niveles de riesgo:

Categoria AAA hasta AA- 0% 25%

Categoria A+ hasta A- 0% 25%

Categoria BBB+ hasta BB- 0% 25%

Categoria CCC+ hasta CC

Categoria CCC+ hasta D

Categoria A-2 hasta A-1 0% 49%

Instrumentos de Corto Plazo Estado Peruano 0% 100%

Instrumentos de Largo Plazo Estado Peruano 0% 25%

Instrumentos Derivados con Fines de Cobertura 0% 100%

Instrumentos Derivados sin Fines de Cobertura 0% 35%

Fuente: Memoria Anual BBVA Fondos

Cabe sefalar que las SAFM estan sujetas a regudsciorn
de caracter conservada fin de limitar la exposicion de
los fondos que administran. Entre las principaéepusede
mencionar:

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion en una entidad no pueden auper|
el 15% del patrimonio de la misma.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de deuda o pasivos de un emisor no deberan exge
der el 15% de los pasivos del emisor.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una misma ent
dad no deberan exceder el 15% del activo total de
Fondo.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una o varitis e
dades pertenecientes a un mismo grupo econémico o
deberan exceder el 30% del activo total del Fondo.

A la fecha del presente informe, cabe destacar que
BBVA Continental Fondos viene cumpliendo satisfac
toriamente con los limites de inversion establesido
para el BBVA Cash Dolares y con los aspectos opera-
tivos del Fondo. Asimismo, provee de informacién
relevante y suficiente al mercado de manera opartun

EVOLUCION DEL FONDO

A marzo del 2010, el BBVA Cash Doélares ha mostradd
una marcada desaceleracion en la tendencia faeogalel
venia registrando el patrimonio del fondo, comailtasio
- principalmente - de la apreciacion de la monedally
el consiguiente atractivo por los activos denomisaen
soles. Sin embargo, el fondo mantiene un crecimient
positivo, dada la oportunidad de diversificaciore auire-

ce en el marco de objetivos conservadores que f@rmi

2 Establecidas por la Ley del Mercado de Valored.(IN° 861) y el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversiéon en Valpms sus Socie-
dades Administradoras (Resolucién Conasev N° 0D6-HF/94.10).

brindar un refugio de valor a los participes. Bhsenti-
do, el patrimonio del fondo mostré un crecimient® d
58.4%, respecto diciembre 2008. Esta situacion evien
acompafada del aumento de participes en 85.4%ctespe
diciembre 2008, reflejando la confianza de los isie
nistas en el sector de fondos mutuos.

Patrimonio Neto y Participes
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El valor cuota también mantuvo una tendencia establ
alcanzando S/.101.47 al cierre del primer trimesteé
2010 para ofrecer una rentabilidad nominal anual de
0.824%. Esta reduccion sostenida del rendimiergs; r
ponde a la variacion en la tendencia del valoradeisde
inicio de operaciones en el 2008. Adicionalmenteoplse
servO que mantienen una participaciéon enfocadangn i
trumentos de corto plazo.

Valor Cuota y Rentabilidad
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ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

El BBVA Cash Délares se caracteriza por mantener un
portafolio de elevada calidad crediticia. A marzd @Qel
fondo mantiene el 100.0% de su portafolio en ims&n-
tos de la mas alta calidad crediticia. Al interi@ ésta
estructura, se observa una alta concentracion snuin
mentos de corto plazo de categoria I. En tal senta
administradora mantuvo una importante concentraein
depésitos a plazo y papeles comerciales, siendoriosi-
pales emisores dentro de la cartera: Interbank6¥aR,
Banco de Crédito (14,4%) y BBVA Banco Continental
(13,4%).



Calidad de Cartera
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La distribucién de emisores en el portafolio deido (11
en total) y instrumentos que administra (13 enl}totdle-
ja una concentracion alta, siendo en ambos cad@ada

parcialmente por la calidad crediticia de los emaso

Mar 10

Portafolio por Tipo de Instrumento
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Riesgo de Mercado

Dado el objetivo del fondo, lduracion que mantiene
al primer trimestre del 2010 fue de 0.18 afios (0.0
afios al cierre de 2008 y 0.19 afios a diciembre )2004
Como resultado, el valor del portafolio del BBVASba
Ddlares mantiene una baja sensibilidad ante cangnios
las tasas de interés del mercado.
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Asi también, se observa que los niveles de liquiden-
tenidos por el fondo resultarian suficientes pdemder
eventuales rescates de cuotas de participaciétal Een-
tido, a marzo 2010, la posicion del fondo en inierss
con vencimiento menor a 6 meses fue de 81.71% vy |
inversiones de rapida realizacion, representar@6£%
de la cartera, producto de la participacion deumséntos
de corto plazo como papeles comerciales y depdaitos
plazo.
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Tras una evolucién estable en la suscripcion deéasuta
participacion de personas naturales en el fonddes® a
79.2% del patrimonio. Cabe sefialar que los 10 nesyor
inversionistas concentraron el 19.4% del Fondo4dsen
diciembre 2009).
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dentro del Patrimonio Administrado
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Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refida
elevada calidad de los activos que conforman hees$io-
nes del Fondo, la calidad de gestion de la admaaista y

el respaldo del grupo al que pertenece. La clasiin
asignada al fondo BBVA Cash Délares indica una muy
alta cobertura frente a pérdidas por riesgo caditle las
inversiones, las cuales respaldan el repago délums
futuros frente a eventuales cambios en el entocond
mico. La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe
indica una baja sensibilidad del patrimonio deld@ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado.



BBVA Cash Délares
Balance General
En miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos
Cuentas por cobrar
Inversiones
Dep.a plazo
Dep. de ahorro
Papeles Comerciales
Certificados de depdsitos
Bonos
Instrumentos de renta variable
Operaciones de Reporte
Operaciones de Cobertura
Instrumento de corto plazo
Letras
Fondo de Inversion
Pagarés
Fluctuacion de Valores
Intereses y rendimientos
Intangibles
Otros

dic-08
50.576

150.868
150.758

TOTAL ACTIVO

Sobregiros y Préstamos bancarios
Remuneracién por pagar a la administradora
Tributos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Ganancias diferidas

Parte corriente pasivo a LP

Pasivo corriente

Pasivo a LI

TOTAL PASIVO

Capital variable

Capital Adicional
Reserva

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Utilid. Neta del Perioc

201.44:

42 0,04 148 0,19 143 0,0%
7 0,0% 12 0,0% 11 0,0%

- 1 q
49 0,0% 161 0,1% 154 0,1%
49 0,0% 161 0,1% 154 0,1%

200.745
319

TOTAL PASIVO Y PATRIM.

201.44¢

0,00%
74,9%
74,8%
0,0%
0,09
0,0%
0,0%

0,0%
0,1%

100,0%

99,7%
0,2%

0,0%
0,0%

dic-09

40.364
245
252.421
241.482

293.03:

289.167
720

(907
84
3.80¢

293.03:

0,089
86,1
82,4%
0,09
0,09
0,0%
3,7%

-0,3%
0,3%

100,0%

98,7%
0,29%

-0,3%
0,09

mar-10

4
288.699
209.162
38.505
34.061

5.879

288.70:

PATRIMONIO NETO 201.395  100,0% 292.870 99,9% 288.548 99,9%

284.381
717

(133
3.636

(54)
288.70;

0,00%
100,09
72,4%
13,3%
11,8%
0,0%
2,0%

0,0%
0,4%

100,0%

98,5%
0,2%

0,0%
1,3%

BBVA Cash Ddlares
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de valores
Ganancia por diferencia de cambio neta
Intereses percibidos
Otros
CARGAS OPERACIONALES
Costo de enajenacion en venta de valores
Remuneracion a la Sociedad Adm.
Honorarios Profesionales
Pérdida de Cambio
Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Tributos
Ingresos(Egresos) Extraordinarios
Provisiones del Ejercicio
Resultado por Exposicién a la Inflacion
Ingresos y Gastos diversos

dic-08

853.456
853.068

385

853.126
853

Utilidad Antes del Impto. a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad neta del periodc

100,0%

100,09
100,09

3 0,0%
0,094

100,0%

.07@00,09
42 0,094

0,09

0,0%

0,0%

dic-09

2.580.874]
2.575.528]
766
4.580
2.577.113
2.574.752
1.439

793

129

3.761

3.761

100,0%

100,09
99,8%
0,0%
0,29%

99,9%

99,8%

0,1%

0,09

0,0%

0,1%

0,1%

mar-10

503.188
502.593
(342
1.023
(89)
503.242
502.796
417

100,0%

100,09
99,9%
-0,1%
0,2%

100,0%

99,9%

0,1%

0,0%

0,0%




