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Lima, Peru 24 de noviembre de 2011
Clasificacion Categoria Definicién de Categoria
Cuotas con una muy alta cobertura frente a pérdiefesidas a riesgq
Riesgo Crediticio AA+M.pe crediticio. Los activos del fondo y su politicaideersiones presentan ur
P ligera sensibilidad frente a variaciones en laglmones econdémicas.
- Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anietélaciones en las cond
Riesgo de Mercado Rm2.pe ciones de mercado va de moderada a baja.

“La clasificacion que se otorga a los presentesregalno implica recomendacién para comprar, vendeantenerlos en cartera”

Jun.11 Dic.10 Dic.09
Valor Cuota S/. 107.55 106.07 104.76
Patrimonio S/. MM 458.88 402.20 315.33
N° de Participe: 20,235 17,518 14,296

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio: — AAfm.pe
(06.10.08), tAA+fm.pe (04.03.09). Riesgo de Mercado: Rm3
(06.10.08),tRm2.pe (04.03.09).

.pe

Para la presente evaluaciéon se han utilizado lasdss financieros auditados de BBVA Asset Manage@entinental Fondos SAF y del fondo
BBVA Cash Soles al 31 de diciembre de, 2008, 2Q0®.§, e informacién no auditada al 30 de junio 210 y 2011, asi como informacién adi-

cional proporcionada por la SAF.

Fundamento: Luego del andlisis efectuado, el Comité d
Clasificacion de Equilibrium dictaminé manteneclasifi-
cacion de Riesgo Crediticio del Fondo BBVA CasheSol
en AA+fm.pe asi como mantener la clasificacion tesgo
de Mercado en Rm2.pe.

La clasificacion asignada al riesgo crediticio seuentra
asociada a la elevada calidad de las inversiondsoaelo,
la cual atenua la alta concentracion observada mineero
de instrumentos y emisores del portafolio que achtnan
Adicionalmente, dicha clasificacién se ve respaddadr
las politicas de inversion establecidas en el negtdo de
participacion del Fondo y el grado de cumplimieptar
parte de BBVA Asset Management SAF, asi como por
respaldo del Grupo al que ésta pertenece.

La clasificacion de riesgo de mercado se ve susiantn
el adecuado indice de cobertura provisto al capiabor-
cionado por los 10 principales participes, la tsagasibili-
dad del portafolio a los movimientos de tasas derés,
dados los niveles de duracion observados a la fdeha
evaluacion, asi como el grado de concentracidinpatial
(los 10 principales participes concentran el 2088 pa-
trimonio del Fondo).

BBVA Cash Soles es un fondo mutuo con un horizdete
inversion de corto plazo, dedicado a realizar isiogres en
instrumentos de renta fija de la mas alta calidaditcia,
emitidos principalmente en soles. Es de sefalaratjoie-
rre del primer semestre de 2011, este Fondo muesta
variaciéon positiva tanto en el volumen del patriiooad-
ministrado como en la evolucién del nimero de pipes,
encontrandose dicha evolucion en linea con lo ebder
en los fondos de corto plazo de la industria. Esjas el
Fondo Cash Soles presenta un crecimiento de 14.19

La nomenclatura .pe refleja riesgos s6lo comparaleie el Perd.

[

15.5% en ambas variables, respecto al cierre detiejo
2010. Asi también, el valor cuota mantiene una deaid
creciente alcanzando los S/.107.55, lo que refleg ren-
tabilidad nominal anual de 2.28%. Referente algoesre-
diticio del Fondo, al primer semestre del 2011Fehdo
continla manteniendo la buena calidad crediticiasdg
inversiones. En tal sentido, el 99.99% del portafale
mantuvo colocado en instrumentos de categoriadntnas
gue un 0.01% -asociado a operaciones de repogteras-
tuvo en categoria Il. Sin embargo, pese a lo asuéala-
do, el portafolio de inversiones posee una altaceoina-
cion tanto por emisores como por instrumentos,gotes-
do al 30 de junio de 2011 un portafolio compuesio ¥8
emisores, mientras que el nimero de instrumentesdéu
16.
Respecto a la distribucién de la cartera por insénto, el
Fondo mantiene una mayor participacién en depésitos
plazo, los cuales a la fecha de andlisis represeaht®0.0%
del patrimonio, mientras que un 16.9% ha sido dadb a
la inversion en certificados de depdsito del BG&hién-
dose colocado el remanente en depésitos de albB%)
y operaciones de reporte (0.3%).
Consistentemente con la estructura antes sefiddadara-
cién del portafolio del Fondo BBVA Cash fue de Odfibs
(0.26 afnos a diciembre de 2010), presentando itdiea
de liquidez a 6 meses de 91.4% e instrumentos midara
realizacion con 99.7%. Esta mejora experimentadbpe
indicadores de liquidez ha permitido al Fondo naste
una cobertura sobre los 10 principales participesl ga-
trimonio relativamente holgada, habiéndose elewdidoo
indicador de 4.14 veces a diciembre 2010 a 4.9svate
y cierre del primer semestre de 2011.



Es de mencionar que la concentracion del patrimenitws
10 principales participes se redujo ligeramenteadieh la
mayor atomizacion del portafolio producto de leoipora-
cibn de nuevos participes. Asi, este indicador padsoé
23.0% en diciembre 2010 a 20.2% a junio 2011. &her
semestre de 2011 el total de participes ascendi® 285,
de los cuales un 93.3% correspondié a personasatexy
los que a su vez participan con el 73.1% del cafital
aportado al patrimonio (65.2% a diciembre 2010).
Adicionalmente, es de mencionar que a partir deldé7
febrero de 2011, el Proveedor Integral de precRI®)(
inicio operaciones en nuestro pais. PIP es un agedée-
pendiente, que brinda el servicio de proveeduriprdeios
para la valorizacion diaria de portafolios. Contitizacién

Fortalezas

del mismo se busca otorgar homogeneidad a la megpdo
ia de valorizacion de instrumentos y reflejar coayan
transparencia las rentabilidades reales de losafptids
administrados.

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe dieindo
BBVA Cash soles refleja la elevada calidad de is/as
del Fondo, el grado de cumplimiento del mismo asi@
el respaldo del grupo al que pertenece, las cuesgmidan
el repago de los flujos futuros frente a eventuabzabios
en el entorno econdmico. La clasificaciéon de Riedgo
Mercado Rm2.pe indica una baja sensibilidad anteifh-
ciones en las condiciones de mercado.

1. Elevada liquidez de las inversiones (promedio deiveiento corto).
2. Baja sensibilidad del valor del portafolio ante téms en tasas de interés.
3. Calidad de gestién de BBVA Asset Management ContaleéSAF y el respaldo del BBVA Continental y elu@o

BBVA.

4. Elevada calidad crediticia de la cartera de ineass (99.9% del portafolio en categoria ).

Debilidades

1. Alta concentracion del portafolio en cuanto a imstentos y emisores.
2. Moderada concentracién patrimonial (los 10 mayamesrsionistas suscriben el 20.2% del patrimonilofaiedo a

junio 2011).
Oportunidades

1. Amplia plataforma de distribucién y ventas a trastésed de agencias del Banco Continental.
2. Expectativas de reevaluacion del nuevo sol aumienghatractivo del Fondo debido al efecto en taadeilidad real e

incentivaria la suscripcion de cuotas de partidfpac
Amenazas

1. Posibilidad de correcciones al alza en las tasésteles en soles tendria un impacto negativo @alet del porta-

folio de inversiones.

2. Fuerte volatilidad en la preferencia de los invarisitas, dado el bajo nivel de sofisticacion desest
3. Poca profundidad del mercado de capitales loceltafinsuficiente y escaso mercado secundariolparestru-

mentos de renta fija distorsionan la formacion ieips.



ANALISIS DE LA ECONOMIA

Actividad Econdmica

En los ultimos afios, la economia peruana se hateara
zado por mostrar importantes mejoras en sus indiead
de solvencia y crecimiento econdmico, lo cual edla
la mejora de la calificacion del perfil de la dewstderana
de BBB- a BBB a finales de Agosto de 2011 por larag
cia de calificacion Standard & Poor’s, debido amel
positivo de inversiones en base a sdlidos lineaiméen
macroeconémicos.

Durante el presente afio, la actividad econdmiceohé-
nuado mejorando, mostrando tasas de crecimierdti-rel
vamente altas pero aun menores a las observadas en
afios anteriores. Al cierre del segundo trimestiepds
sente afo, el PBI crecidé 6.5%, cifra considerabigme
inferior a la registrada en el mismo periodo de afite-
rior (10% Jun.10, como consecuencia, de un menor d
namismo de la inversién privada y el gasto pub{jmin-
cipalmente de las localidades regionales y muaies).
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Inflacion

A Junio del 2011, la inflacién pasé a 2.9%, freaité.6%
registrado en el mismo periodo del afio anterioicar
dose por encima del rango meta fijado en 2%. Dioho
cremento se explica principalmente por el alzaodepte-
cios de los combustibles y alimentos desde losndki
meses del 2010, que tienen como origen a los pnade
climaticos que afectaron los cultivos de maiz,otrygso-
ya, lo que causo que las reservas de estos pregduce
didas a través de los inventarios en los mercaddstd-
ros, alcanzaran niveles histéricos minimos.

Asimismo, con el fin de controlar el incremento lan
inflacion, el BCRP ha adoptado medidas como edtaju
de la tasa de interés de referencia. Desde jurid,2€l
Directorio del Banco Central ha mantenido la tasand
terés de referencia en 4.25%, luego de elevarbgrun-
tos basicos cada mes durante los primeros 5 medes d
presente afio.

Adicionalmente, desde mayo de 2011, no se han modif
cado las tasas de encaje, aunque éstas se hariradoon
por encima de los niveles que registraron en sétierde

2008, periodo previo a la quiebra de Lehman Brather

Cabe precisar que los niveles de liquidez acumsladd
como los mayores requerimientos de encaje, tantaen
neda nacional como en moneda extranjera, permiten q
ante la situacion de una contingencia adicionaiciasla a
una subita reversién de flujos de capitales, loaaio@a-
dos requerimientos puedan reducirse para provedi de
quidez al sistema financiero tanto en moneda nation
como en moneda extranjera y de esta manera euialaq
oferta de créditos a la economia se vea afectada.

Inflacidn (variacién % anual)
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Tipo de Cambio

Al cierre del segundo trimestre del presente afiipel

de cambio a fin de periodo fue de 1USD = S/. 2.75,
respecto a 1USD = S/. 2.84 del mismo periodo del afi
anterior. En este sentido, el dolar se ha se heediep

do en 4%, aproximadamente, en lo que va del present
afio (Enero- Junio 2011 debido a la desacelera@bn d
crecimiento de la economia mundial y a tasas de in-
terés de referencia en niveles histéricamente p#os
cual influyé hacia una mayor depreciacion del délar
(en particular luego del comunicado de la FED de-ma
tener las bajas las tasas hasta por lo menos nesdiad
de 2013 Asimismo,la fortaleza de nuestra economia ha
provocado un mayor ingreso de flujos de capitales,
qgue generan presiones a la baja sobre su preaitd rel
vo. Ante esto, la autoridad monetaria se ha visttae
necesidad de intervenir en el mercado de divisaeto
fin de reducir la volatilidad cambiaria.

Tipo de cambio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA

BBVA Asset Management Continental S.A. Sociedad
Administradora de Fondos (en adelante BBVA Asset Ma
nagement Continental S.A. SAF o la SAFM) es uria su
sidiaria del BBVA Continental S.A. fue constituican
agosto de 1997 e inici6 sus operaciones en octdére
dicho afio. La SAFM es una subsidiaria (al 100%) de
BBVA Continental, cuyos accionistas son el Gruppaes
fiol BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria) y el G
peruano Brescia. El Grupo BBVA -una de las insiduc
nes financieras mas grandes del mundo- con presenci
varios paises.

Entre las principales empresas del Grupo BBVA eniPe
se cuentan el BBVA Continental, AFP Horizonte, Gont
nental SAF, Continental Bolsa SAB, Holding Contita¢n
Inmuebles y Recuperaciones Continental, Comereaializ
dora Corporativa y Continental Sociedad Titulizaddgl
Banco Continental, a través de su red de agermigsia

a Continental SAF una plataforma de ventas y pradmoc
para sus diferentes productos de inversion.

Con fecha 31 de Marzo 2011 en Junta General deoAcci
nistas se aprobd la modificacion de la denominasidn
cial de la Sociedad por la de “BBVA Asset Manageimen
Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos
pudiendo utilizar como denominacién abreviada “BBVA
Asset Management Continental S.A. SAF”.

Al 30 de junio de 2011, BBVA Asset Management Gonti
nental SAF administra 16 fondos mutuos con un ipatri
nio total administrado de S/. 2,965.1 millones regis-
trando a la fecha de evaluacién un total de participes.
En términos de participacion de mercado la distiidiu
€s como sigue:

Participacion Patrimonial de las Administradoras
ajunio de 2011

Scotiafondos
13% Banco

23%

Promoinvest
0%

Interfondos
16%

Credifondos
44%
Fuente: CONASEV Elaboracion: Equilibrium

Las principales obligaciones de la SAFM son: i)eirtiv
los recursos del Fondo a nombre y por cuenta dpdds
cipes, ii) valorizar diariamente las inversionesuptas del
Fondo, asi como mantener al dia su contabilidgd;dn-
tar con un Comité de inversiones y un Custodioapl)-
car la politica de inversiones contenida en elamginto
de participacion, v) indemnizar al Fondo por logyeios
gue la SAFM o cualquiera de sus dependientes @p&ss
que le presten servicios causaren como consecudacia
infracciones a la Ley y los reglamentos que lomjga)

informar a los participes sobre el estado de saréidn,

vii) cumplir y hacer cumplir las Normas Internas Cen-
ducta y, viii) observar que las medidas de segdritalos
medios electrénicos se encuentren operativas yniege
garantizando al participe la confidencialidad desu

El custodio de las inversiones administradas poVABB
Asset Management Continental SAF es el Banco Conti-
nental, el cual se encuentra inscrito en la secde®ous-
todios del Registro Publico del Mercado de Valoresi-
mismo, el Banco se encarga de la recaudacién y gago
rescates de cuotas de participacion, del registiguida-
cion de operaciones, de las conciliaciones corredipo-
tes y del adecuado registro de la titularidad deifaer-
siones. En caso se realicen inversiones en etianxtel
Banco Continental contratara los servicios de diato
correspondientes segun las condiciones estipuleasd
reglamento.

El Directorio de BBVA Asset Management Continental
SAF esti compuesto por las siguientes personas:

Funcionario

Presidente del Directorio
Director

Sr. Pedro Federico Diez Canseco Bricefio  Director

Sr. Paulo M. Quintanilla Salinas Director

Sra. Mirtha Alfonsina Zamudio Rodriguez  Director

Sr. Gustavo Delgado-Aparicio Labarthe
Sr. Javier Alberto Balbin Buckley

Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF

La gerencia de BBVA Asset Management Continental
SAF a la fecha de evaluacion esta integrada posilos
guientes funcionarios:

Funcionario
Sr. Emesto Delgado Pino
Sr. Jose Carlos Velasquez Chonyen  Jefe de Inversiones
Sr. Jaime Rodriguez Cerna Jefe de Riesgos
Sra.Nancy Ramirez-Gaston Hemandez Jefe de Adm y Control de inversiones
Sr. Ricardo Castillo Alva Responsable Comercial

Gerente General

Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF

El Comité de Inversiones lo conforman las siguiemter-
sonas:

Sr. Emesto Delgado Pino

Sr. Jose Carlos Velasquez Chonyen
Sr. Jaime Rodriguez Cema

Sr. David Enrique Lizama Olaya
Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF

Comité de Inversiones

POLITICA DE INVERSION

BBVA Cash Soles es un fondo mutuo con un horizdete
corto plazo, dedicado a realizar inversiones etmingen-
tos de renta fija de la mas alta calidad creditieraitidos
principalmente en soles. De esta manera, los Bnujtes
conforman la politica de inversiones son los sigigie



Leg{m Tipo de Instrumentos y Plazos

Instrumentos representativos de deudas o pasivos 100% 100%
Inversiones menores o iguales a 365 dias 75% 100%
Inversiones mayores a 365 dias 0% 25%
ivos de

en el patrimonio (cuotas de fondos de inversion, fondos mutuos, ETF's) 0% 25%
Otros instrumentos
Productos estructurados 0% 25%
Segln Moneda
Inversiones en moneda del valor cuota 5% 100%
Inversiones en moneda distinta al valor cuota 0% 25%
Segln Mercado
Inversiones en el mercado local 51% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 49%
Segun Clasificacion de Riesgo Local

i de i i 70% 100%
Inversiones en niveles de riesgo mayores o iguales a categoria:
Categoria AAA hasta AA- (Categoria I) 0% 25%

Categoria A+ hasta A- (Categoria Il)
Categoria BBB+ hasta BB- (categoria Ill)

Categoria CP 1- hasta CP 1+ 75% 100%
categoria A- hasta A+ 0% 100%
Categoria B hasta B+ 0% 25%
Inversiones Sin Clasificacion 0% 30%
Sequn Cl de Riesqo

i de i i 0% 49%
Inversiones en niveles de riesgo:
Categoria AAA hasta AA- 0% 25%
Categoria A+ hasta A- 0% 25%
Categoria BBB+ hasta BB- 0% 25%

Categoria CCC+ hasta CC
Categoria CCC+ hasta D

Categoria A-2 hasta A-1 0% 49%
Instrumentos de Corto Plazo Estado Peruano 0% 100%

Instrumentos de Largo Plazo Estado Peruano 0% 25%
Instrumentos Derivados con Fines de Cobertura 0% 100%
Instrumentos Derivados sin Fines de Cobertura 0% 35%

Fuente: Memoria Anual BBVA Fondos

A la fecha del presente informe, cabe destacaB@{éA
Asset Management Continental S.A. viene cumpliend
satisfactoriamente con los limites de inversioratgsti-
dos para el BBVA Soles y con los aspectos opersiiled
Fondo. Asimismo, provee de informacion relevante
suficiente al mercado de manera oportuna

EVOLUCION DEL FONDO

A junio de 2011, el BBVA Cash Soles mantiene uma te
dencia favorable, en parte por el fortalecimiento ld
moneda local, lo cual gener6 un mayor atractiviosa |
activos denominados en soles debido al efecto eta-
bilidad real de las inversiones esto Ultimo sumadia
volatilidad que presentaron los mercados derivAuea
migracién de participes hacia Fondos de menoreopla
brindando a los inversionistas un alternativa dagie de
valor para sus recursos.

En tal sentiddAl 30 de junio de 2011 el patrimonio total
administrado por el Fondo ascendié a S/.458.8Bnas
lo que significd un crecimiento de 14.1% en relacéd
cierre del ejercicio 2010. La misma tendencia gmes el
numero de participes, los cuyo nimero se incremaaté
17,518 a 20,235 lo que se traduce en un crecimi@ato
15.5%.
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Al primer semestre de 2011, la cotizacién del valmta

del Fondo alcanzé S/.107.5507, para ofrecer unlyen
lidad nominal anual de 2.28 %%. Esta reduccioresps

da del rendimiento, responde a la variaciéon ereraen-

cia del valor cuota desde inicio de operacion eR088.
Asimismo, viene reflejando los rendimientos de itos
trumentos que actualmente conforman el portafolio —
bésicamente instrumentos de corto plazo y rapidiézee
cion- destacando los depdsitos a plazo (80.00%)rtfic
cados de depésito (16.9%).
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

El Fondo BBVA Cash Soles se caracteriza por mantene
un portafolio de elevada calidad crediticia. Hrstntido

a junio de 2011, el Fondo mantuvo un 99.9% delgbort

lio en instrumentos de categoria | mientras qué.t%
correspondié a instrumentos de categoria Il. Emtua

la estructura, se observa una mayor concentrag@dns-
trumentos con clasificacion AAA cuya participaciéa
elevd de 4.6% a 43.9% en el periodo comprendideent
marzo y junio de 2011. No obstante, dicha expésici
respecto a diciembre de 2010 se mantiene en nisetes
lares. En contraparte, se observa una caidasendtu-
mentos de corto plazo en categoria | durante releire
pasando estos de 79.6% a 39.9%, pero situAndasigesn
les cercanos a los observados a diciembre de 2010
(36.1%). En cuanto a los principales emisoreséiga la
fecha de evaluacion: Banco Central de Reserva el P
(16,9%), Banco de Crédito del Peru (13,7%) e Irtekb
(13,6%).

Calidad de Cartera

100%

80%
60% I
40%
20%

0%
Set 09 Dic09  Mar10 Jun10 Sep10 Dic10  Marll  junll

AAA  Ond. Hinstr. corto plazo Cat. | AA (+1-)

Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

La distribucion de emisores en el portafolio deldo (13
en total) y instrumentos que administra (16 enl)tokdle-



ja una alta concentracién, siendo en ambos cadaada
parcialmente por la calidad crediticia de los emgso

En cuanto a la estructura del portafolio por tigoirgstru-
mento al cierre del primer semestre de 2011 seiemant
un mayor componente de instrumentos de corto ptaxo,
una participacion de 99.7% del portafolio entredifps
a plazo (80.0%) y certificados de depdsito del BaBen-
tral de Reserva (16.9%), manteniendo el remareoite
cado en depdsitos de ahorros y operaciones detegpus
cuales mantienen una participacion de 2.8% y 0.8% r
pectivamente a la fecha de evaluacion.

Portafalio por Tipo de Instrumento
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liuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Riesgo de Mercado

Dado el objetivo del fondo, la duracién que margiah
primer semestre de 2011 fue de 0.11 afios (0.26 @fios
cierre de 2010 y 0.47 afios a diciembre 2009).

Como resultado, el valor del portafolio del BBVA dba
Soles mantiene una baja sensibilidad ante camipidase
tasas de interés del mercado, reflejando askeieficom-
ponente que mantiene la cartera en instrumentaorde
plazo.
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Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Asi también, se observa que los niveles de liquidan-
tenidos por el fondo resultarian suficientes paesder
eventuales rescates de cuotas de participacioosdarin-
cipales participes. En tal sentido, segun lo asgeéslado,

la concentracion de los mismos se redujo al cidele
primer semestre de 2011 por la incorporaciéon deosie
participes, llegando a 20.2% (23.0% a diciemhkee d
2010). En cuanto a los indicadores de liquideasestan-
tienen una evolucion positiva como resultado de nena
composicién del portafolio hacia instrumentos denone

duracién, asi la cartera con vencimiento menoeia s

meses fue de 91.4%, mientras que los activos rgas |i
dos representaron 99.7% del total del portafolgsto a
su vez permitié una mayor cobertura de los fondosig-
tos por los 10 principales participes, elevandosaod
indicador de 4.2 a 4.9 veces en el periodo desigAli

Indice de Cobertura = Activos de Rapida de Realizacion/ Participacion
de 10 Principales Participes

30
set-09 dic-C9 mar-10  jun-10 sep-10 dic-10 mar-11 jun-11

Fuente: BBVA Asset Management Continental SAF.

Respecto a la estructura de participes, el Forig8\éAB

Cash soles sigue manteniendo una mayor participalso
personas naturales en la estructura con una ipadién

de 93.3% al cierre del primer semestre de 2015%%2

diciembre de 2010). Con relacion a la estructerparti-

cipes asociado a los fondos provistos al patrimol@o
participacion de personas naturales represent8.&¥4 a
la fecha de andlisis mientras que las personadigas
mantuvieron 26.9%.

Distribucion Participes
dentro del Patrimonio Administrado
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Juridicas

Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantieme e
AA+fm.pe como resultado de la calidad crediticialae
inversiones del Fondo y su grado de diversificacamo
por instrumento como por emisor asi como la cdlida
gestion de la sociedad administradora. La clasifn
asignada al fondo BBVA Cash Soles indica una mtey al
cobertura frente a pérdidas por riesgo creditiogo las
inversiones, las cuales respaldan el repago ddélums
futuros frente a eventuales cambios en el entocond
mico

La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe sgates
da en la elevada liquidez, la corta duracion yd lexpo-

sicién del portafolio ante variaciones en la tasanderés.

Asimismo, refleja una moderada a baja sensibilidad

patrimonio del Fondo ante fluctuaciones en las mond

nes de mercado.



BBVA Cash Soles
Balance General
En miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos
Cuentas por cobrar
Inversiones
Dep.a plazo
Dep. de ahorro
Certificados de Depdsito
Bonos
Operaciones de Pacto
Operaciones de Reporte
Papeles Comerciales
Fluctuacién de Valores
Intereses y rendimientos
TOTAL ACTIVO

Sobregiros y Préstamos bancarios
Remuneracién por pagar a la administradora
Tributos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Pasivo corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital variable

Capital Adicional
Reserva

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Utilid. Neta del Periodo

bl

14,050

176,450
175,910

dic-08

188,019

7%

93%
92%
0%
0%
0%

0%
0%
0%
100%

0%[

0%

0%
0%

100%
99%
1%

0%
0%

Al

S I |

48|

315,333
300,999
3,325

(481)
1,354
10,136

2%

98%
60%

0%
25%
13%

0%
0%
1%
100%

0%[

0%

0%
0%

100%
95%
1%

0%
0%

Al

B B |

r

100%

25,004

)
335,748
171,340
136,681
26,979

(509)
1,258
360,752

jun.10

292
13

305
305

342,791
5,438

(509)
12,207
521

7%
93%[
47%
0%
38%
7%

0%
0%
0%
100%

0%
0%

0%
0%

99.9%
95.0%
1.5%

-0.1%
3.4%

100.0%

21,253
381,321
265,342

95,301

21,137

r

Al

2,713)[
2,253 [
402,574

402,201
379,201
7,479
(2,713)
12,268 [
5,966 [

5%

95%
66%

24%
5%

0%

-1%
1%
100%

0%
0%

0%
0%

100%
94%
2%
0%
-1%
3%

F

1%
100%

12,755

446,140
364,203

76,586

458,876
426,660
10,880

(187)
18,435
3,088

3%

97%
79%

17%

TOTAL PASIVO Y PATRIM.

BBVA Cash Soles
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

190,500 100%

315,631

360,752

402,574

458,895

INGRESOS OPERACIONALES 1,077,163 | 100%]| 5,550,472 100%]| 5,675,100 100%| 13,082,967 100%| 4,531,066 100%
Venta de valores r 1,075,665 | 100% r 5,530,895 100%[ 5,670,884 100%| 13,038,369 " 100% 4,523,132 100%
Ganancia por diferencia de cambio neta - 242 (1,140) (1,265)[ 0% (597) 0%
Intereses percibidos r 1,498 o0w[ 19,335 0%[’ 5,355 0% 45006 0% 8,129 0%
Resultados por operaciones con derivados,neto - - - 857 [ 0% 402 0%
CARGAS OPERACIONALES 1,075,808 | 100%| 5,540,336 | 100%| 5,674,579 100%]| 13,077,001 100%| 4,527,978 100%
Costo de enajenacion en venta de valores 1,075,665 | 100%| 5,537,156 100%| 5,672,773 100%| 13,073,062 100%| 4,525,691 100%
Remuneracion a la Sociedad Adm. r 130 | 0%[ 3,049 0%|[’ 1,736 0% 3786 0% 2,197 0%
Pérdida de Cambio of 0% -7 % - 0%
Gastos Operacionales r o o%l 3 0% 1 0% 2 ow 2 0%
Gastos Financieros - - -
Tributos r 13| 0%[ 129 0%[’ 69 0% 151 0% 89 0%
Utilidad Antes del Impto. a la Renta 1,354 0% 10,136 0% 521 0% 5,966 0% 3,088 0%
Impuesto a la Renta - 0.0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Utilidad neta del periodo 1,354 0% 10,136 0% 521 0% 5,966 0% 3,088 0%
PRINCIPALES INDICADORES dic-08 dic-09 jun.10 dic-10 jun-11
ROAE* 0.93% 1.60% 0.29% 1.66% 2.08%
ROAA* 0.93% 1.60% 0.29% 1.66% 2.08%
Pasivo / Patrimonio 0.07% 0.09% 0.08% 0.09% 0.00%

*Indicadores anualizados



BVA Asset Management Continental SAF

Balance General
miles de S/.

Caja Bancos

Valores negociables
Cuentas por cobrar netas
Otros activos

Cargas diferidas

Total Activo Corriente

Mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
Tributos por pagar
Cuentas por pagar

CTS
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total Pasivo corriente
Provisiones de beneficios sociales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital variable
Reserva legal y otras reservas
Resultados Acumulados

2,048 7.7% 1,421 4.9% 3,336 9.8% 942 2.4% 1,889 4.3%
22,590 85.5%)| 23,728 82.3% 27,025 79.6% 33,958 87.0%)| 38,497 87.9%)|
1,626 6.2% 3,117 10.8%) 3,440 10.1%) 3,883 9.9% 3,181 7.3%
66 0.2% 389 1.3% 92 0.3% 78 0.2% 54 0.1%
33 120 0.4% 27 0.1% 129 0.3% 138 0.3%
26,363 99.7% 28,775 99.8% 33,920 99.9% 38,990 99.9% 43,759 99.9%
72 0.3% 61 0.2% 50 0.1% 41 0.1% 33 0.1%
- - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
72 0.3% 61 0.2% - 0.0% 41 0.1% 33 0.1%
26,435 100% 28,836 100% 33,970 100% 39,031 100% 43,792 100%
dic-08 Dic.09 jun.10 Dic.10 Jun.11
281 1.1% - 0.0% 963 2% 3,027 7.8% 966 2.2%
f 2,847 10.8%) 2,816 9.8% 2,682 7% 127 0.3% 6,319 14.4%)
- 0.0% 23 0.1% - 0% 24 0.1% 32 0.1%
77 88 0.3% 543 1% 762 2.0% 601 1.4%)|
1,301 4.9% 1,172 4.1% 1,048 3% 1,267 3.2% 1,138 2.6%
4,506 17.0%) 4,099 14.2%)| 5,236 13% 5,207 13.3%) 9,056 20.7%
- 0.0% - 0.0% - 0% - 0.0% - 0.0%
14%
86%
16,383 62.0% 19,183 66.5% 19,183 49% 19,183 49.1%)| 19,183 43.8%)|
i 1,194 4.5% 1,430 5.0%| 1,503 4% 1,503 3.9% 2,413 5.5%
f 4,352 16.5%)| 4,124 14.3%| 8,048 21% 13,138 33.7% 13,140 30.0%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 26,435 100% 28,836 100% 39,206 100% 39,031 100% 43,792 100%

BVA Asset Management Continental SAF
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS

Remuneracion de los fondos
Financieros

Otros

Total Ingresos

Gastos administrativos y generales
Servicios prestados por la Principal
Financieros

Varios

REI

Utilidad antes del Impto. a la Renta
Participaciones

Impto. a |la Renta

Utilidad neta del periodo

PRINCIPALES INDICADORES

ROAE*

ROAA*

pasivo / patrimonio

activo corriente / pasivo corriente

r

5
1,103

26,326
2,224
104
28,654
24,095

747
350

3,462

2,359

dic-08
2.64%
2.21%
20.55%
5.85

92%
8%
0%

100%

84%

3%
1%

12%)

4%
8%

F

21,624
324
272

22,220

20,654

814

751

18
733

Dic.09
3.14%
2.65%
16.57%
7.02

97.3%
1.5%
1.2%

100.0%
93%

0%
4%

3%

0%
3%

17,102

108
17,210
11,317

(168)

5,725

1,728
3,997

jun.10
27.82%
23.53%
36.44%
6.48

99.4%

0.6%
100%
66%
0%
-1%

33%

-10%
23%

35,874
281
300

36,455

23,057

104
444

12,850

3,763
9,087

Dic.10
31.03%
26.78%
15.39%

7.49

98.4%|
0.8%
0.8%
100.0%
63%

0%
1%

35%

0%
10%)|
25%

9,282
305

9,587
5,908

193
316

3,170

966
2,204

Jun.11
28.73%
23.45%
26.07%

4.83

96.8%|
3.2%

100.0%
62%

2%
3%
0%
33%
0%
10%)|
23%

*Indicadores anualizados



