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CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR CORTO PLAZO SOLES (antes BCP CORTO PLAZO SOLES )

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento CP Soles CLASIFICACIONES
Partic. dentro del Segmento 28.51% en Patrimonio y 20.46% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

Renta fija de alta calidad crediticia, duracién
promedio menor a un afio.

N° de Participes 15,855 Duracion 0.23 RIESGO DE MERCADO
Rentab. Nominal Trimestral 1.21% Valor Cuota S/ 115.6846 Rm3.pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Administrador Credicorp Capital S.A. SAF

Grupo al que pertenece Grupo Creédito
Clasificacion BCP A+

Orientacion Cartera Patrimonio S/ 829.30 MM AA+fm.pe

Participacion Patrimonial por SAF
al 31 de marzo de 2017
SumFondos
‘Scotia Fondos 5.19%
19.38%.

Monto Total Administrado S/10,878 MM
N° de Fondos Mutuos 48

N° de Fondos de Inversion 1
Participacion en FM 42.00%

Credicorp Capital S A
SAF

4200%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

En el primer trimestre de 2017, las expectativas en torno al desempefio de los
mercados financieros internacionales mejoraron debido a la recuperacién de la
actividad industrial y el comercio internacional. En esta linea, el FMI revisé en abril

FEEITERID NED Y (PR ees su prevision del crecimiento mundial al alza de 3.4% a 3.5%, explicado por el mejor

%0 18000 panorama previsto para China, Japén y la Zona Euro, manteniendo el estimado para
800 16,000 Estados Unidos en 2.3%.
700 14,000
En tanto, la economia china registré un crecimiento del PBI de 6.9%, impulsado por
g ELo Leoy § la mayor dinamica del consumo y del sector servicios. En lo que respecta a la
8 500 10000 & economia norteamericana, se observé un crecimiento de 0.7% en el primer trimestre
3 i de 2017, el més bajo en los Ultimos tres afios, como consecuencia principalmente de
%' 400 e ES la desaceleracion del gasto del consumidor por aspectos coyunturales. Por otro lado,
g 300 6000 & la FED incrementd el rango de la tasa de interés de referencia en 25 puntos bésicos
o 4000 e (0.75?-1.00%), consid_erando el mayor nivel de empleo y el incremento en la
' confianza del consumidor.
100 2,000
i i En cuanto a la actividad econémica local, se alcanzé un crecimiento interanual de
mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar16 jun-16 sep-16 dic-16 mar-17 3.3% al cierre de marzo de 2017. Sin embargo, considerando los efectos del FEN,
o X sumado a otros factores como los retrasos en la Linea 2 del Metro de Lima y la
B Patrimonio  =====Participes . . .. L
Refineria de Talara, se han recortado las previsiones de crecimiento para el 2017 de
4.3% a 3.5% segun el FMI. Respecto a la inflacion, esta se ubicd por encima del
rango meta al cerrar el primer trimestre en 4.0%. En este contexto, en mayo, el
directorio del BCRP decidi6 bajar la tasa de referencia en 25 puntos bésicos hasta
Valor Cuotay Rentabilidad Anual 4.00%.
118 - 6.00%
En el mercado de fondos mutuos, el patrimonio administrado ascendi6 a S/25.9 mil
LS [ millones al cierre de marzo de 2017, registrando un crecimiento de 2.7% trimestral y
114 ’ de 20.7% interanual. Asimismo, el nimero de participes incrementé en 2.8% y
10.4%, para los periodos antes sefialados, cerrando con 430,951 participes a la fecha
112 [ 400% de corte. Al respecto, los fondos mutuos en obligaciones mantienen la mayor
110 participacion con el 92.9% a marzo, siendo los fondos de corto y muy corto plazo en
£ 108 | S soles los que evidenciaron mayor crecimiento, en un contexto de apreciacion de la
3 moneda local.
106 - 2.00%
104 I I
- 1.00%
102
100 L 0.00%

mar-15  jun-15  sep-15  dic-15 mar-16 jun-16  sep-16  dic-16  mar-17 Al cierre del primer trimestre de 2017, el patrimonio de Credicorp Capital
Conservador Corto Plazo Soles (en adelante el Fondo) se sitlia en $/829.30 millones,
Nl ——RamE e lo que representa un incremento de 9.94% en relacion al trimestre anterior. De igual

manera, el nimero de participes del Fondo crece de 14,049 a 15,855.

Al 31 de marzo de 2017, el valor cuota cerré en S/115.6846 tras registrar una
rentabilidad nominal de 1.21% durante el primer trimestre de 2017. Al considerar los
Gltimos 12 meses, la rentabilidad nominal del Fondo asciende a 4.89%. El
comportamiento del valor cuota resulta de la colocacion de los recursos del Fondo en
depositos a plazo, principalmente, y en menor medida bonos de emisores privados.
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Duracion de la Cartera

En relacién al Riesgo de Crédito, el Fondo registra instrumentos de Categoria | por
el 97.17% del portafolio al cierre de marzo de 2017. Si bien dicha participacién
disminuye respecto al cierre de 2016 (98.16%), esta se mantiene en un nivel elevado.
En contraparte, la posicién en instrumentos de Categoria Il aumenta de 1.84% a
2.83% entre trimestres.

Por clasificacién de riesgo, la reduccién en la participacion de instrumentos de
Categoria | responde a la menor tenencia de activos AA (+/-) que pasa de 6.16% a
3.17% y la de los activos AAA de 8.42% a 7.15%. Lo anterior no pudo ser
compensado por el aumento en la posicién en instrumentos CP 1 (+/-) de 83.58% a
86.85% entre trimestres. Por su parte, la posicion en instrumentos de Categoria Il
aumenta por el incremento en la participacién de activos A+ (+92 pbs a 1.00%) e
instrumentos CP 2 +/- (+6 pbs a 1.83%).

Por tipo de instrumento, el portafolio registra un incremento importante en la
posicién de depésitos a plazo, desde 75.41% a 82.50%. Destaca también la reduccién
en la participacion de bonos de emisores privados de 14.66% a 11.32% entre
trimestres. De igual manera, la posiciéon en CDs del BCRP cae de 4.17% a 0.99%.
Adicionalmente, el Fondo registra inversiones en CDs de emisores privados por el
3.62% de la cartera, papeles comerciales por el 1.57% y bonos del Gobierno Peruano
por el 0.001% (4.07% , 1.70% y 0.001%, respectivamente, a diciembre de 2016).

A la fecha de andlisis, el Fondo distribuye sus recursos a través de inversiones en 31
emisores y 199 instrumentos (33 y 191, respectivamente, al cierre de 2016). La
participacién maxima por emisor corresponde al BCP (14.86%) y por instrumento a
un depdsito a plazo pactado con dicha entidad (4.18%).

RIESGO DE MERCADO
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En cuanto al Riesgo de Mercado, la duracion modificada registra una ligera
reduccion al pasar de 0.25 a 0.23 afios. Dicho nivel de duracién expone al Fondo a
una sensibilidad moderada a baja ante cambios en las tasas de interés de mercado.

A la fecha de corte, la estructura del patrimonio por tipo de participe no presenta
cambios relevantes respecto al trimestre previo. En tal sentido, los aportes de
personas juridicas representan el 15.77% del patrimonio administrado, mientras que
los de las personas naturales el 84.23% restante (15.14% y 84.86%, respectivamente
al cierre de 2016). La disminucion de los aportes de los participes naturales resulta
en una mayor concentracion de los 10 principales participes que se eleva de 19.20%
a22.32%.

En cuanto al nimero de participes del Fondo, el 99.70% son personas naturales y el
0.30% restante personas juridicas, estructura que no presenta mayor variacion
respecto al trimestre previo (99.69% y 0.31%, respectivamente).
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I Riesgo Crediticio Il Riesgo de Mercado

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

Si bien el Fondo reduce su posicién en CDs del BCRP, las mayores inversiones en
depodsitos plazo permite que la participacion de los activos de rapida realizacion
(bonos del Gobierno Peruano, CDs del BCRP, Letras del Tesoro del MEF y
depositos a plazo) aumente de 79.57% a 83.49%. Sin embargo, el incremento en la
concentracion del patrimonio deriva en un nuevo ajuste del indice de Cobertura, de
4.14 a 3.74 veces entre diciembre de 2016 y marzo de 2017. Dicha cobertura todavia
se mantiene en un nivel adecuado.

CACION

La clasificacion de Riesgo Crediticio asignada al Fondo se mantiene en AA+fm.pe
producto de la participacion que presentan los instrumentos de Categoria I. Ademas,
la clasificacién asignada recoge la diversificacion que presenta el Fondo tanto por
emisor como por instrumento y el desempefio de la Sociedad Administradora, asf
como las principales caracteristicas establecidas en el Reglamento de Participacion.

La clasificacion de Riesgo de Mercado se mantiene en Rm3.pe dado el nivel de
activos liquidos del Fondo y la cobertura que brindan los mismos a los 10 principales
participes en el patrimonio. Asimismo, recoge la duracién promedio de los activos
que conforman el portafolio de inversiones del Fondo, exponiéndolo a una
sensibilidad moderada a baja ante cambios en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

AAAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el méas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las|
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a|
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o laj
politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones
econdmicas 0 porque las politicas de inversién podrian provocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que integran el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben ser superados en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a|
las variaciones en las condiciones econémicas. Los activos que integran
el Fondo poseen caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una|
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficiente, valida o
representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican
la posicién relativa dentro de la categoria.

Portafolio de inversiones cuya
Rm1 sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya
sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado va de moderada
a baja.

Rm2

Portafolio de inversiones cuya

sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya
sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado va de moderada
aalta.

Rm4

Portafolio de inversiones cuya
Rm5 sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya
Rm6 sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.




