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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Credifondo Sociedad Administradora de Fonds Diciembre 2009
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N° de Fondos Mutuos 10 Interfondos

16,6%

N° de Fondos de Inversion 0]
Participacion en Fondos Mutuos 42,04% Continental

21,1%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
— T 17.000
680 ~N — Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la
TR0 confianza de los inversionistas en el sector de fondos
g 5107 A 102005 mutuos como alternativa de inversion. En tal sentido, el
§ I ; Fondo Conservador Soles mantiene la tendencia de
3 3401 1 6800 B crecimiento recuperada durante el segundo trimestre del
= - g 2009 al incrementar el monto del patrimonio en 51,6%
170 1 3400 @ respecto septiembre 2009, superando los niveles de
diciembre 2008 (S/. 261,77 MM). Esta situaciéon viene
i i i i acompafada del aumento de participes (+50,3%especto
Jun-08 sepr0 :ij;}(:onio ma"_og._Pam,cij”;‘:Q seros a0 septiembre 2009), reflejando la mayor participacién de
P personas naturales dentro de la composicién del patrimonio
(+4,01% respecto septiembre 2009).
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RIESGO DE CREDITO
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El Fondo BCP Conservador Soles mantiene el 99,2%e su
portafolio en instrumentos de la mas alta calidad creditica.
Al interior de esta estructura, se observa un incremento en
intrumentos de corto plazo (+11,4%) e instrumentos con
clasificacion AA+ (+4,33% respecto septiembre 2009),
alcanzando una participacion 49,1%y 8,16% dentro dle
patrimonio adminsitrado.

Al 31 de diciembre del 2009, la administradora mantiene

una alta exposicion en bonos corporativos, depésitos a plaz

y certificados de depoésito, manteniendo una elevada
duracion y sensibilidad de la cartera a los movimientos de

mercado. Principales emisores: Banco Central de Reserva
del Pera (27,85%), Ministerio de Economia y Finanzas

(11,42%) y Banco de Crédito del Pert (9,04%).

RIESGO DE MERCADO
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La duracion del portafolio se mantuvo dentro de los rangos
observados desde junio 2009, llegando al cierre del 2009 a
registrar un nivel de 1,97 afios (2,38 afios a septiembre
2009), como reflejo de la participacion de instrumentos de
largo plazo como bonos de gobierno y corporativos. De esta
manera, el valor del portafolio del fondo continGa
reflejando una alta sensibilidad ante cambios en las tasasd
interés del mercado.

Adicionalmente, se observé un incremento en la
participacion de las personas naturales en el patrimonio
administrado. En tal sentido, la participacion de las
personas naturales se incrementd en +4,01%especto
septiembre 2009, para representar al cierre del 2009 el
74,14% del patrimonio del fondo.
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Los 10 mayores inversionistas concentraron el 18,5%lel
patrimonio del fondo, aumentando la concentracion

patrimonial

respecto al trimestre anterior (24,1% a

septiembre 2009) y reflejando la mayor participacion de
personas haturales. A diciembre 2009, los instrumentos con
vencimientos menores a seis meses representaron el 49,04%
mientras que los activos de rapida realizacion el 61,21%,
permitiendo cubrir la participacion de los 10 principales
inversionistas en poco mas de tres veces.

La clasificacién de Riesgo Crediticio asignada al BCP
Conservador Soles de AA+fm.pe, refleja la elevada calidad
de las inversiones, el grado de diversificacion del portafim

y la calidad de gestién de Credifondo SAF.

La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm4.pe, refleja
una moderada a alta sensibilidad del patrimonio del Fondo
ante fluctuaciones en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdioaggsgo crediticio. Los
activos y politicas del Fondo presentan el meresgo de todas las categorfas.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio. Los
activos y politicas del Fondo son discretamentsiblss frente a variacione:
en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdes a riesgo crediticio.
Aunque los activos puedan presentar cierto riefgtaypolitica de inversion|
pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podtiaonarse en el corto
plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidéesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones econémicas of
porque las politicas de inversion podrian provetarcumplimiento de
obligaciones. Los activos que inte

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo crediticio, ¢l
cual, dada la calidad de sus activos, es altarsentgble a las variaciones 4
las condiciones econémicas. Los activos que integir&ondo poseen
caracteristicas especula

=2

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rizegiticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversi@rasentan una inadecuafia
capacidad de pago y resulta probable que los tezrede cuotas enfrenten
pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o representativa p|
calificar las cuotas del Fondo en grados de indersiespeculativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Rm1l

Rm2

Rm3

Rm5

Rm6

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es la més baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en la

condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.




