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BCP CONSERVADOR SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Largo Plazo Soles Riesgo Crediticio AA+fm,pe
Participacion dentro del Segmento 26.5% en Patrimonio y 26.1%n Participes Moneda Soles Riesgo de Mercado Rm4,pe
Orientacién Cartera Instrumentos de renta fija en sole Patrimonio S/. 747.8 MM

Nro. de Participes 15,820 Duration (Afios) [2.57

Rentabilidad anual junio 200¢ 4.93% Valor Cuota S/. [106.6797

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Administrador Credifondo Sociedad Administradora de Fondbs Junio 2008

ING Fondos
3.6%

Grupo al que pertenece
Clasificacion BCP A+

Grupo Crédito Promoinvest

0.3%

Scotia Fondos Credifondo

Monto Total Administrado S/. 6,864.9 MM 15.6% 44.6%
Nro. de Fondos Mutuos 0 Interfondos
15.8%
Nro. de Fondos de Inversion
Participacion en Fondos Mutuos 44.62% Continental
20.1%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes
850 17,000 Tras iniciar operaciones en marzo de 2007, el BCP
£\ Conservador Soles mostré un notable crecimiento. Al cierre
680 - 1 13,600 de junio totaliz6 15,820 participes y un patrimonio de

S/1.747.8 MM (+38.3% y +55.9% durante el segundo
trimestre, respectivamente). Esta evolucién responde
principalmente al dinamismo en el ingreso de personas
naturales al Fondo, en un contexto de mayor preferencia
por activos denominados en soles.
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|:I ’_I Al 27 de agosto y tras los rescates de cuotas experimentados
. . . - a partir de julio, el Fondo se redujo a S/.632.3 MM por
cuenta de 14,672 participes (-15.4% el patrimonio y -7.3%
en el nimero de participes respecto de junio, a raiz de los
ajustes realizados y que se reflejaron en la cotizacion del
valor cuota).
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Valor Cuota y Rentabilidad

110 — 5.5% El valor cuota alcanzé los S/.106.86 a junio, generando una
— — 1 | _._/‘\\ 1 rentabilidad nominal anual de 4.93%, superior al promedio
88 4.4% ponderado de los fondos de renta fija en soles (4.76%),
aungue inferior a su benchmark (5.0%). Los incrementos
66 3.3% en las tasas de descuento realizados por Credifondo -a fin
g de alinear las tasas de valorizacion de la cartera con las
? 2.2% tasas de interés de mercado- redujeron el valor cuota a
\ S/.105.05 el 2 de julio (-1.54%) y a S/.103.66 el 14 de agosto
2 11% (-1.79%). Tras esta evolucién negativa, el valor cuota vien
recuperandose sostenidamente (S/.10.87 al 27 de agosto,
0 0.0% rentabilidad nominal anual de 1.42%). A pesar de estos
mo7 J07 so7 Do7 M08 Jo8 27AG 08 movimientos, la volatilidad observada permanece en un

[ valor Cuota —&— Rentabilidad nivel bajo.




RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera El fondo BCP Conservador Soles se caracteriza por la

100%- elevada calidad de sus inversiones: 99.0%n instrumentos
de categoria | al cierre de junio.

80%-{
Durante 2008 se observa una mayor participacion en el
60%1 Fondo de instrumentos de corto plazo de categoria |
(+14.9% de la cartera), a costa de una menor tenencia
relativa de bonos AAA y AA(+/-) (-8.9% y -6.3% de la

20% | cartera, respectivamente). A junio, el portafolio estaba
compuesto en un 43.1%por bonos AAA, 42.1% por
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Portafolio por tipo de instrumento
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EDep. Plazo ECDs ORepos B Papeles comerciales O Bonos emisores privados B Bonos Gobierno

bonos AA(+/-) y 0.99% por instrumentos de corto plazo de
categoria Il. Estos ultimos corresponden a papeles de corto
plazo emitidos por Nissan Maquinarias con vencimiento en
diciembre de 2008, clasificados como CP-2+.

El portafolio estuvo compuesto por bonos corporativos
(38.7%), CDs (28.9%), bonos del Gobierno (13.7%) y
depositos a plazo (12.8%). El 98.1%de las inversiones
corresponde a instrumentos de deuda con tasa de interés
fija. Durante el segundo trimestre se observd una
disminucion significativa en la participacion de depésits a
plazo (-30.2% de la cartera) en favor de una mayor
posicion en CDs, bonos corporativos y bonos del Gobierno
(+16.5%, +10.6%y +4.6% de la cartera, respectivamente).
El incremento en la tenencia de CDs resultaba esperable
debido a la autorizaciéon a otorgada a las SAFM para
participar en las subastas primarias del BCR desde
mediados de abril. En vista de las mayores tasas de interés
de los CDs y bonos, este cambio en la composicién de la
cartera aportara mayores retornos al portafolio delFondo.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Distribucién del Patrimonio administrado
segun tipo de Participe
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Pese a la baja duraciéon promedio de los CDs incorporados
al portafolio durante el tercer trimestre, la duracién del
BCP Conservador Soles se elevo a 2.57 afios (1.83 afios en
marzo). Esta evolucion responde a la posicién en bonos
corporativos largos (38.7%de la cartera con una duracion
promedio de 3.4 afios) y bonos soberanos (13.7%e la
cartera con una duracion promedio de 7.2 afios). La
duracién del Fondo viene mostrando fluctuaciones
pronunciadas (2.58 afios en junio de 2007 y 1.83 afios en
marzo de 2007) aunque se mantiene dentro del rango
objetivo (hasta 3 afios). Al 27 de agosto (duracion de 1.90
afios), el Fondo refleja una alta sensibilidad ante cambios
en las tasas de interés del mercado.

Tras el considerable ingreso de personas naturales al Fondo
durante el segundo trimestre de 2008 (totalizaron 15,665),
al cierre de junio este grupo de participes suscribi6 el
78.8% (S/.589.5 MM) del patrimonio del BCP Conservador
Soles. Por su parte, las 155 personas juridicas a esa fecha
(1.0% del total de participes) concentraron el 21.2%del
Fondo (S/.158.2 MM), lo cual revela una concentraciéon
patrimonial moderada en personas juridicas.



Distribucion Participes
dentro del total de inversionistas 15,665
17,000 Los 10 mayores inversionistas del BCP Conservador Soles
13,600 suscribieron el 17.5% de las cuotas de participacion, a
i niveles de trimestres anteriores (16.6%en marzo). Este
10,2007 nivel revela un buen grado de atomizacion del patrimonio
6,800 1 del Fondo, el cual se mantiene en un rango adecuado dada
0400 | la posicién liquida de las inversiones.
117 155
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rm1 La clasificacién de Riesgo Crediticio asignada al BCP
Conservador Soles es de AA+fm.pe, la cual refleja la
A+ Rm2 elevada calidad de las inversiones, el grado de
diversificacion del portafolio y la calidad de gestion de
AA Rm3 Credifondo. La clasificacién asignada al Fondo refleja una
muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgo crediticio
AA- Rmd de las inversiones, las cuales respaldan el repago de los
flujos futuros frente a eventuales cambios en el entorno
A Rms econémico.
A Rm6 . . .
oo La clasificacién de Riesgo de Mercado es de Rm4.pe, la cual
B riesgo Crediici B riesgo de Mercado refleja una moderad_a a alta sen5|b|I|d_at_j del patrimonio del
Fondo ante fluctuaciones en las condiciones de madp.
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
v Los acives  pollicasdel Fondo presenan ol meoegs do odas Ry Fonaoio de nersiones cua sersbildad anedacione n s
categorias. :

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddzesgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteuttuaciones en la
politica de inversién pueda mostrar algunas deisvias, éstas podriar] condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

BBBfm

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidéesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoagiciones
econémicas o porque las politicas de inversiénipngirovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que int

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

BBfm condiciones de mercado es alta.

Rm5

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensible Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
las variaciones en las condiciones econémicasatiigos que integran| RmG condiciones de mercado es muy alta.

Fondo poseen caracteristicas especula

Bfm

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riegiticio, producto df
elevado riesgo asumido por la politica de inversiesentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm

Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdilascapital invertidd.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversiol
especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



