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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las

Administrador Credifondo Sociedad Administradora de Fondos Administradoras a Marzo de 2010
Grupo al que pertenece Grupo Crédito Credifondo
ING Fondos 41.6%
Clasificacién BCP A+ BBVA T3 6% .
Fondos

Monto Total Administrado S/. 6.203,1 21,5%

N° de Fondos Mutuos 10 Promoinvest
N° de Fondos de Inversion 0 0,3%

Participacion en Fondos Mutuos Scotia Interfondos
Fondos 16,6%
1R R0A

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes

1.000 50.000 Al primer trimestre del 2010 se mantuvo la tendencia
ggg 45.000 . positiva en la confianza de los inversionistas en el sector de
700 40,000 fondos mutuos como alternativa de inversion. En tal sentido,
600 : el Fondo Conservador Délares mantiene la tendencia de

35.000 crecimiento observada a inicios del 2009 al incrementar el
ggg 000 monto del patrimonio en 2,7% (US $ 974,7 millones)
05 o . respecto diciembre 2009, superando los niveles registrados
100 . antes de la crisis financiera. Esta situaciéon viene

20.000 acompaiiada del aumento de participes (+8,9% respecto

jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09 mar-10 diciembre 2009).
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Valor Cuota y Rentabilidad

198 6,5%

195 6,0% Acompaiiando la confianza de los inversionistas y dado el
193 5,5% aumento del patrimonio, la cotizaciéon del valor cuota
190 5,0% alcanzé los USS$ 195,45 a marzo 2010, para ofrecer una
188 45% rentabilidad nominal anual de 5,13%. Este desempeiio,
185 4.0% resultéo del aprovechamiento de mejores oportunidades de
183 l l 3.5% negociacion en el mercado secundario y la revalorizacién de
180 . 3.0% los activos por los movimientos de las tasas de interés.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera

Jun08 Set08 Dic08 Mar09 Jun09 Set09 Dic09 Mar10

AAA AA (+1-) A (+-) M Inst. corto plazo Cat. |

Portafolio por Tipo de Instrumento
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Dep. Plazo M Bonos emisores privados =~ Bonos Gobierno
Papeles comerciales B CDs

A marzo 2010, el fondo mantiene el 97,4% de su portafolio
en instrumentos de la mas alta calidad crediticia. Al interior
de esta estructura, se observa una reduccion 6,2% en los
intrumentos de corto plazo categoria I, para una
participaciéon total de instrumentos AAA y de corto plazo
categoria I de 85,1%.

Por otro lado, la administradora mantiene una alta
exposicién del portafolio en depdsitos a plazo y bonos de
gobierno (69,3%) con el fin de mantener una cartera
liquida. Principales emisores: Ministerio de Economia y
Finanzas (15,95%), Interbank (14,85%), BBVA Banco
Continental (12,49%) y Banco de Credito del Peru
(12,43%).

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Distribucién del Patrimonio Administrado
seguln Tipo de Participe

Jun08 Set08 Dic0O8 Mar09 Jun09 Set09 Dic09 Marl0
Personas Juridicas M Personas Naturales

La duracion del portafolio corrigié la tendencia ascendente
llegando a marzo 2010 a registrar un nivel de 1,08 afios
(1,66 aifios a diciembre 2009), como reflejo del incremento
en la participacion de depésitos a plazo y certificados de
depésitos, en un contexto de expectativas de aumento de las
tasas de interés. De esta manera, se reduce la sensibilidad
del valor del portafolio ante cambios en las tasas de interés
del mercado.

Al cierre del primer trimestre del 2010, se observé una
reduccion en la participacién de personas juridicas en el
patrimonio administrado. En tal sentido, la participacion de
las personas juridicas se redujo en -0,5% respecto
diciembre 2009, para representar a marzo 2010 el 15,82%
del patrimonio.



Indice de Cobertura = Activos de Réapida de Realizaci6 n/
o Participacion de 10 Principales Participes
Los 10 mayores inversionistas concentraron el 11,6% del
patrimonio del fondo, reduciendo la concentracion
patrimonial, respecto al trimestre anterior (12,1% a
diciembre 2009) y reflejando la mayor participacion de
personas naturales. En tal sentido, a diciembre 2009, los
instrumentos con vencimientos menores a seis meses
representaron el 46% mientras que los activos de rapida
realizacién el 71%, permitiendo cubrir inmediatamente la
participacién de los 10 principales inversionistas en poco
mas de 6 veces.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
AAA T -+ Rm1l
A La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
+ T .
Rm2 AA+fm.pe, sustentada en la elevada calidad de las
AA inversiones del Fondo, el grado de diversificacion del
T T Rm3 . . - .
m portafolio y la calidad de gestién de Credifondo.
AA- L T Rm4
La clasificacion de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en
A+ L 1 Rms Rm3.pe y refleja una moderada sensibilidad del patrimonio
del Fondo ante cambios en las tasas de interés y las
A | | | | | RmM6 condiciones de mercado.
set-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09 mar-10
Riesgo Crediticio Riesgo de Mercado

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas lag
categorias.

Ito respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones economicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la
politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian|
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones
econdmicas o porque las politicas de inversion podrian provocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que integran el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben ser superados en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible
las variaciones en las condiciones economicas. Los activos que integraif
el Fondo poseen caracteristicas especulativas. La probabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficiente, valida o
representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversioy]
o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfin indican la posicion relativa dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya ante fl i en las

Rml . . .
condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya ante fl i en las

Rm2 - .
condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya ante fl i en las

Rm4 -
condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya ante fl i en las

Rm5 ..
condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya ante fl i en las

Rm6 -
condiciones de mercado es muy alta.




