Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

Contacto:

Fernando Carrera

fcarrera@equilibrium.com.pe

Leyla Krmelj

Ikrmelj@equilibrium.com.pe 7 de Noviembre de 2007
(511) 221 3688

Reporte de Monitoreo al 30 de setiembre de 2007

BCP CONSERVADOR DOLARES (antes CREDIFONDO RENTA FIJA DOLARES)

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Largo Plazo Délares Riesgo Crediticio |[AA+fm
Participacion dentro del Segmento 47.1% (Patrimonio) y 45.7%Participes) Moneda Délares Riesgo de MercadoRm3

Renta fija de la mas alta calidad crediticia,
Orientacién Cartera duracién promedio menor a 3 afios, Patrimonio US$ | 660.5 MM
principalmente en ddlares

Nro de Participes 41,234 Duration (Afios) 2.31
Rentabilidad anual setiembre 2007 4.94% Valor Cuota US$ | 173.7464

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Administrador Credifondo Sociedad Administradora de Fonds Setiembre 2007

Grupo al que pertenece Grupo Crédito ING Fondos
5.53%
Clasificacion BCP A .
Scotia Fondos

Promoinvest
0.64%

r— = )
Credifondo
Monto Total Administrado S/.5,812.7 12.44% 45.11%
Nro de Fondos Mutuos 8 Interfondos
14.83%
Nro de Fondos de Inversion 0
Participacion en Fondos Mutuos 45.11% Continental
21.45%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes
800 50,000 Las suscripciones de cuotas realizadas en agosto y setiembr
- . permitieron que el patrimonio del BCP Conservador Délares

700 _/£ — _ N revierta la caida experimentada durante el segundo trimesé
i -+ 40,000

— y alcance los US$660.5 MM, por cuenta de 41,234 participes.
Sin embargo, estos niveles aun se ubican por debajo de los
mostrados al cierre de 2006 (US$680.5 MM y 44,264
participes) debido principalmente al retiro de recursos de
participes personas naturales durante el primer semestre
T 20000 (por un monto cercano a los US$45.0 MM). A partir del
segundo semestre de 2007, la plaza bursatil local mostré una
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 10,000 performance mas moderada, lo cual atenu6 el movimiento de
Dic-03  Dic-04  Dic-05 Mar-06 Jun-06  Sep06  Dic-06  Mar-07  Jun-07  Sep-07 participes hacia fondos de renta mixta y variable y favore@

—Patrimonio  —#—Participes la recuperacion del BCP Conservador Dolares. El Fondo se
mantiene como el mas grande del sistema al concentrar el
15.8% del patrimonio y 15.3% del total de particips.

@
=}
S}

- 30,000

MM de Délares
a
=}
3

sadiofed ap oIawnNN

400 -

300

Valor Cuota y Rentabilidad

180 e —— Al cierre de setiembre, el valor cuota siguié6 mostrando una
— v v r |11 ] muy baja volatilidad. El coeficiente de variacién (indicacbr
e | Lo - ad o que refleja la volatilidad como porcentaje del valor promedo
108 ’/* a5 en un perlodo_ detgrmlnado) fue de 1.39%en los Ultimos 12
g /,/ meses. La cotizacién del valor cuota alcanzé los US$173.75 y
8 Ll e of 2% tras esta evolucion positiva, la rentabilidad nominal anua
generada para los inversionistas fue de 4.94%, la cual regal
36 1.1% ligeramente por debajo del retorno promedio ponderado del
segmento renta fija délares (4.99%), aunque superior al
0 0.0% benchmark del Fondo (rendimiento en los Ultimos 12 meses
D04 MOS JOS  S05 D05 MOG JO6 SO06 D06 MO7T J07  SO7 de los depdsitos a 360 dias en dolares en el BCP).
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Calidad de Cartera

RIESGO DE CREDITO
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Duracion de la Cartera

Durante el tercer trimestre de 2007, si bien se observd una
preferencia por titulos de menor riesgo relativo, la
composicion del portafolio segun la calidad crediticia deds
inversiones se mantuvo sin mayores variaciones. La posicio
del BCP Conservador Délares en instrumentos de categoria |
(comprende bonos clasificados desde AAA hasta AA+/- e
instrumentos de corto plazo de categoria I+/-) ascendi6 a
97.6% de la cartera (96.9% en junio). Respecto del segundo
trimestre, se incrementd la posicion en bonos AAA e
instrumentos de corto plazo de categoria | (en 2.7% 1.9%
de la cartera, respectivamente) y se redujo la posicién
relativa en bonos AA(+/-) (en 3.9% de la cartera). Los
principales emisores en el portafolio -Gobierno Peruano
(29.7%), Banco de Crédito (13.2%), Gobierno Colombiano
(11.8%) y BCR (4.9%)- reflejan la solidez de las inversiones
del Fondo.

El portafolio estuvo compuesto principalmente por bonos
globales y soberanos (38.9%), bonos corporativos (27.7%),
depdsitos a plazo (10.1%), bonos titulizados (6.7%) y bonos
de arrendamiento financiero (6.2%), con un 84.0%de la
cartera en instrumentos a tasa de interés fija. La
diversificacion de las inversiones viene mejorando en lo qu
va de 2007 -tanto en instrumentos como en emisores-, aunque
aun se observa una concentracion que va de moderada a alta.
Durante el tercer trimestre se increment6 la posicion en
bonos globales/soberanos (en 4.5%e la cartera) a costa de
una menor posicién relativa en bonos privados. Asimismo, se
observ6 una mayor tenencia de depdsitos a plazo (en 5.78¢

la cartera) en reemplazo de operaciones de reporte. A
diferencia del trimestre anterior, los bonos
globales/soberanos y los depésitos a plazo en cartera
comprenden una mayor proporcién con vencimiento en corto
plazo (12.2%y 10.1% de la cartera, respectivamente), o cual
condujo a que la posicion del Fondo en titulos con
vencimiento de hasta 6 meses se eleve a 32.322.2% en
junio).
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Distribucion del Patrimonio administrado
segun tipo de Participe
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La mayor duracion promedio de los instrumentos
incorporados al portafolio  (principalmente  bonos
globales/soberanos con unduracion promedio de 3.77 afios,
respecto de bonos de emisores privados con urduracion
promedio de 1.93 afos), condujo a que laduracion
modificada del BCP Conservador Dolares se eleve a 2.31
afios (1.83 afios en junio). Este indicador refleja una muy at
sensibilidad del valor del portafolio ante cambios en las tsas
de interés de mercado. La tendencia observada en lo que va
de 2007 afectaria el perfil de riesgo de mercado del Fondo
aunque, en promedio, sus indicadores permiten mantener la
clasificacion asignada actualmente (Rm3).

Durante el tercer trimestre, la suscripcion de cuotas por
parte de personas naturales (por un monto superior a US$
30.0 MM) permiti6 la recuperacion del patrimonio del BCP
Conservador Dolares. En lo que va del afio, tras los rescates
de cuotas realizados, el patrimonio suscrito por personas
juridicas se contrajo en 11.2%. El patrimonio del Fondo
corresponde en un 89.5%a participes personas naturales y
en un 10.5%a participes corporativos. Teniendo en cuenta el
reducido numero de participes personas juridicas, esta
distribucion refleja una moderada a baja concentracion
patrimonial por tipo de participe.



Distribucién Participes

50,000 dentro del fotal de inversionistas Los participes personas naturales mostraron una

44,238 - . .
asewd 4RI 48 43914 42600 recuperacion durante el tercer trimestre. Al cierre de

40,513 40,896

400007 setiembre totalizaron 40,896 y representan el 99.29el total
30,000 1 de participes del Fondo. Los 10 mayores inversionistas del
BCP conservador Délares suscriben el 9.45%lel patrimonio
200007 total, nivel aceptable en vista de la elevada liquidez de las
10,000 | inversiones. Por su parte, los 338 participes corporativos
(0.8% del total) suscriben el 10.5% del patrimonio del
Dic 05 Mar 06 Jun 06 Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Fondo.
DOPersonas Juridicasll Personas Naturales
CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rm1 La clasificacion de riesgo crediticio del BCP Conservador
Dolares ha sido ratificada en AA+fm sobre la base de la
AA+ Rm2 . e . . .
calidad crediticia, grado de diversificacion de la carterade
AA Rm3 inversiones, politicas de administracion de la SAFM y el
| | respaldo del Banco de Crédito.
AA- RmM4
La clasificacion de riesgo de mercado se mantiene en Rm3
A RmS debido a la baja concentracién patrimonial del Fondo y la
A Rme mayor liquidez de las inversiones, a pesar del incremento en
May-03 Toon oS Sep-07 la duracion del portafolio.
=] Riesgo Crediticio = Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidaggsgo crediticio. . . . — .
" X . Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
AAAfmM I(;;se;[c;l[\;is y politicas del Fondo presentan el meesgo de todas I4s Rm1 condiciones de mercado es la més baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio.|
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la Rma Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
politica de inversién pueda mostrar algunas desvies, éstas podrign m condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

BBBfm

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddésgo crediticio|
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones
econémicas o porque las politicas de inversiénipndirovocar el Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
incumplimiento de obligaciones. Los activos quednan el Fondo RmS condiciones de mercado es alta.

presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el
mediano plazo.

BBfm

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensibl|
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatigos que integra
el Fondo poseen caracteristicas especulativasrababilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Eupsr

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

=

Rm6

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de sider. Presentan ung

€ccim inadecuada capacidad de pago y resulta probabliesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital

invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famgrados de inversit
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidfatiea dentro de la
categoria.



