Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.
Contacto:
Diego Galarza Meza

dgalarza@equilibrium.com.pe

Ivan Esqueche

iesqueche@equilibrium.com.pe
(511) 221 3688

10 de Diciembre de 2009

Reporte de Monitoreo al 30 de Septiembre de 2009

BCP CONSERVADOR DOLARES

CLASIFICACIONES

Dolare R O CRED O
4 AA+fm.pe
64 R OD RCADO
9 Rm3.pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Credifondo Sociedad Administradora de Fonds

Administrador

Grupo al que pertenece Grupo Crédito

Participacion en Fondos Mutuos 43,37%

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Septiembre 2009
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CARACTERISTICAS DEL FONDO
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Al cierre del tercer trimestre se observé una recuperaciéon
en la confianza de los inversionistas en el sector de fondos
mutuos como alternativa de inversion. En tal sentido, el
Fondo Conservador US$ mantiene la tendencia de
crecimiento recuperada durante el primer trimestre del
2009 al incrementar el monto del patrimonio en 21,8%
respecto junio 2009, aunque sin recuperar los niveles de
septiembre 2008 (S/. 745,28 MM). Esta situacion viene
acompafada del aumento de participes (+10,1%especto
junio 2009), reflejando la mayor participacion de personas
juridicas dentro de la composicién del patrimonio (+2,80%
respecto junio 2009).

Acompafiando la confianza de los inversionistas y dado el
aumento del patrimonio, la cotizacién del valor cuota
alcanzé los US$ 193,30 a septiembre 2009, para ofrecer una
rentabilidad nominal anual y trimestral ascendente de
4,82% y 10,11%, respectivamente. Este desempefio, resultd
del aprovechamiento de mejores oportunidades de
negociacion en el mercado secundario y la revalorizacién de
los activos por los movimientos de las tasas deénés.
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El fondo mantiene el 96,4% de su portafolio en
instrumentos de la mas alta calidad crediticia. Al interior de
esta estructura, se observa un incremento +9,37%n los
intrumentos de corto plazo categoria |, para una
participacion de instrumentos AAA y de corto plazo
categoria | de 47,89% y 31,53% respectivamente.

Por otro lado, la administradora mantiene la exposicion del
portafolio en depdsitos a plazo con el fin de mantener una
cartera liquida y con baja sensibilidad a los movimientos de
mercado. Principales emisores: Ministerio de Economia y
Finanzas (22,19%), BBVA Banco Continental (11,52%) y
Banco HSBC (8,79%).
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La duracion del portafolio mantuvo la tendencia ascendente
llegando al cierre del tercer trimestre del 2009 a registrar
un nivel de 1,64 afios (1,53 afios a junio 2009), como reflejo
de la participacion de instrumentos de largo plazo como
bonos de gobierno y corporativos. De esta manera, el valor
del portafolio del fondo continta reflejando una alta
sensibilidad ante cambios en las tasas de interés del
mercado.

Adicionalmente, se observé un incremento en la
participacion de las personas juridicas en el patrimonio
administrado. En tal sentido, la participacion de las
personas juridicas se increment6 en +2,80%especto junio
2009, para representar al cierre del tercer trimestre el
21,01% del patrimonio.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
A Rt La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
s 5 AA+fm.pe, sustentada en la elevada calidad de las
inversiones del Fondo, el grado de diversificacion del
A | I 3 portafolio y la calidad de gestién de Credifondo.
AA Rm4
La clasificacion de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en
a s Rm3.pe y refleja una moderada sensibilidad del patrimonio
A Rm6 del Fondo ante cambios en las tasas de interés y las
may-03 jul-04 abr-05 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 se9 condiciones de mercado.
B Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
CuotasAcon el més alto respaldo frente a pérdida{a'qsgo crediticio. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
AAAfmM Los activos y politicas del Fondo presentan el meesgo de todas I4s Rm1 condiciones de mercado es la més baja
categorias. :

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio.|
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la Rma Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
politica de inversién pueda mostrar algunas desvias, éstas podrign m condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

BBBfm

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddésgo crediticio|
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones
econémicas o porque las politicas de inversiénipndirovocar el Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
incumplimiento de obligaciones. Los activos quednan el Fondo RmS condiciones de mercado es alta.

presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el
mediano plazo.

BBfm

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensibl|
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatigos que integra
el Fondo poseen caracteristicas especulativasrababilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Euper

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

=

Rm6

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de sider. Presentan ung

€ccim inadecuada capacidad de pago y resulta probabliesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital

invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famgrados de inversit
o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



