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Lima, Pera 07 de Julio de 2010
Clasificacion Categoria Definicién de Categoria
Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidasidefs a riesgo credi
Riesgo Crediticio AA+fm.pe ticio. Los activos del Fondo y su politica de irsién presentan ung
ligera sensibilidad frente a variaciones en laglimones econémicas.
. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en la
Riesgo de Mercado Rm3.pe condiciones de mercado es moderada.

“La clasificacién que se otorga a los presentesrealno implica recomendacion para comprarlos, eoslo mantenerlos”

Mar 2010 Dic 2009 Dic 2008
Valor Cuota US$ 195,4460 194,7421 184,0917
Patrimonio US$ 974,7 949,01 537,19
MM
# de Participes 35,809 32,890 28,779

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio: AA+fm.pe (23.05.0
Riesgo de Mercado: Rm3.pe (23.05.03Rm4.pe (05.07.04), Rm3.pe
(21.04.05).

B).

Para la presente evaluacion se han utilizado Idadsss financieros auditados de Credifondo SAF yfaletio BCP Conservador Délares al 31 de
diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2009, e infornmaoid auditada al 31 de marzo del 2009 y 2010, asiccinformacién adicional proporcionada

por la SAF.

Fundamento: Tras el andlisis realizado, el Comité de Clg
sificacion dictamindé mantener la clasificacion diedgo
Crediticio del Fondo BCP Conservador Dolares €
AA+fm.pe y mantener la clasificacién de Riesgo de -Me
cado en Rm3.pe. La clasificaciéon asignada al riesgdi-
ticio responde a la elevada calidad de las inveesiadel
Fondo, las politicas de inversion establecidas|eegta-
mento de participacion del Fondo y el grado de diump
miento por parte de Credifondo, asi como por ghake®
del Grupo al que ésta pertenece. La clasificaciériedgo
de mercado esta respaldada por los sostenidoesidel
liquidez de las inversiones y por la menor seridigd del
fondo ante variacion en las condiciones de mercado.
BCP Conservador Dolares es un fondo mutuo con
horizonte de inversion de largo plazo (vencimient
promedio menor a 3 afios), dedicado a realizar siwver
nes en instrumentos de renta fija de la mas alidach
crediticia, emitidos principalmente en doélares. €al
sefialar que a marzo 2010, el fondo muestra una-va
cion positiva en el patrimonio y participes de 78.%
30.8%, respectivamente, para los Ultimos 12 meses.
Asi también, el valor cuota mantiene su tendenaa c
ciente alcanzando los US$ 195,4460, para una fiéntal
dad de 5.12% nominal anualon referencia al riesgo
crediticio, al primer trimestre de 2010, el Fondo donti-
nuado presentando una buena calidad de sus invessio
En tal sentido, el 97.4% del portafolio estuvo cafto en
instrumentos de categoria I. Sin embargo, el paitafie
inversiones ha reducido el nivel de diversificaciéspecto
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lo observado en periodos anteriores, tanto por @Bss

como por instrumentos, registrando, al cierre deher
trimestre de 2010, 38 emisores, mientras que ekendimie
instrumentos fue de 91. Respecto a la cartera nstrur
mento, el fondo mantiene concentrado el 69.3% dehp
folio en depoésitos a plazo y bonos de gobierno 38e4%
en bonos corporativos. Dado este portafoléo duracion
del portafolio se mantiene en 1.08 afios para W li
dez a 6 meses de 46.3% e instrumentos de raptia re
zacion de 71.0%, lo cual ha permitidloFondo mantener
una buena cobertura de la concentracién de losid€ipa-
les participes en el patrimonio, la cual pas6 daiuel de
5.6 veces a diciembre 2009 a 6.1 veces al 31 deontsr
2010. Es de mencionar que la concentracion dehpatio
en los 10 principales participes registr6 una naejpasan-
do de 12.1% en diciembre 2009 a 11.6% a marzo 2010.
primer trimestre de 2010, del total de particifEs&09), el
99.0% correspondié a personas naturales, los cpaltis
cipan con el 84.2% del patrimonio total (83.6% Geinbre
2009).

La clasificacién de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refldp
elevada calidad de los activos del Fondo y unecalbertu-
ra, las cuales respaldan el repago de los flujpsds fren-
te a eventuales cambios en el entorno econdémicolalsa
ficacion de Riesgo de Mercado Rm3.pe indica unaemnod
rada sensibilidad ante fluctuaciones en las cooiés de
mercado.



Fondo BCP Conservador Délares

Fortalezas

1. Elevada calidad crediticia de la cartera de inoeress.

2. Liquidez de las inversiones permitiria atender avaes rescates significativos de cuotas sin af@asiciones de
largo plazo.

3. Calidad de gestion de la Sociedad Administradora.

4. Respaldo del Banco de Crédito del Per( y del Grugdi€orp.

Debilidades
1. Moderada sensibilidad del valor del portafolioeacsimbios en tasas de interés.
2. Moderada concentracion del fondo en instrumentoselacion al histérico observado. (91 en total).

Oportunidades

1. Posibilidad de correcciones a la baja en las @sasterés en délares tendria un impacto positivel @ortafolio de in-
versiones y la rentabilidad del Fondo.

2. Amplia plataforma de distribucién y ventas a tragtésed de agencias del Banco de Crédito de Per(.

Amenazas

1. Revaluacion del nuevo sol afectaria negativamenteritabilidad real de los fondos mutuos en délares

2. Poca profundidad del mercado de capitales locattainsuficiente para los requerimientos de difieagion del
fondo.



ANALISIS DE LA ECONOMIA

Actividad Econémica

A lo largo del primer semestre de 2009, la activided-
némica local estuvo caracterizada por la correccién
inventarios y el reperfilamiento de proyectos deein
sion privados. Si bien durante el segundo semefgre
2009 se mostraron ciertas sefiales de recuperaeion,
actividad econdmica del pais (medido a través &) P
cerrd el afio con un crecimiento de 0.9%, el cutives
impulsado por una serie de medidas tanto de qeliti
fiscal como monetaria. Respecto a las medidas Hi- po
ca fiscal, el haber impulsado una politica de egjgsm
del gasto (principalmente en inversion) dentro ae u
contexto de débil demanda interna y externa, cedlle
que se registre un déficit fiscal en el 2009 edaiva al
1.9% del PBI. Referente a las medidas de politicaen
taria, con el objetivo de mantener el dinamismoekn
mercado crediticio, el BCRP en una primera faserse
focod en inyectar liquidez tanto en moneda local @om
extranjera, mientras que la segunda fase se avmfua
cir la tasa de interés de referencia.

Para el presente ejercicio, la proyeccién estimdea
crecimiento econémico es de 5.5%ustentado princi-
palmente en una recuperacion de la demanda intrna,
cual presenté una contraccién de 2.9% duranteG.20
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Fuente: BCR / Elaboracién: Equilibrium

La recuperacion del crecimiento del PBIl y demamda i
terna proyectados para el presente ejercicio dergas

en el impulso de la inversién privada a travésadejé-
cucion de proyectos de inversion, los cuales stepyss
ron en el 2008 y 2009 como consecuencia de lososfec
de la recesion mundial. Para el 2010 se tienencimsin
de ejecucion de proyectos por US$ 10,491 millones, d
los cuales el 27.2% corresponde a inversiones ee-mi
ria, 20.9% en hidrocarburos, 20.8% en infraestractu
entre otros. Los proyectos con una inversion sapeii
US$ 100.0 millones representarian el 63% de los-anun
cios de inversion para el 2010, apreciandose omailel

de desconcentracion a nivel territorial.

Inflacion

La inflacion acumulada en el 2009 fue de 0.25%ijémb
dose encontrado por debajo del rango meta del BCRH
(actualmente en 2.0%, con un margen de tolerarciand
punto porcentual hacia abajo y hacia arriba) ecam

! Segun Reporte de Inflacién del BCRP a marzo de.2010

texto de reduccion de expectativas de inflaciore yret
version de choques de oferta en los precios dalles
mentos. La inflacion acumulada a febrero de 2010 as
cendio a 0.8%, la cual recoge el alza de las tagféc-
tricas y el mayor precio de algunos alimentos petd-

res estacionales.
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Fuente: BCR / Elaboracién: Equilibrium

Segun el BCRP, en el 2010 la tasa de inflaciorcamd
vergiendo gradualmente hacia el rango meta. No @bsta
te, dicha estimacion podria modificarse productada
recuperacion mas lenta de la economia mundial junto
con un menor crecimiento en los términos de interca
bio, el mayor dinamismo de la economia local retspac
lo proyectado y al incremento en el precio de loeen-
tos como consecuencia de condiciones climaticasradv
sas y un eventual alza de los precios internacsndé
los alimentos producto de una mayor demanda raspect
lo presupuestado.

Tipo de Cambio

A nivel global, a partir del segundo trimestre d®20
producto de la menor aversion al riesgo y las epiec
vas de bajas tasas de interés en los Estados Umidos,
dolar estuvo mostrando una tendencia depreciatBiia.
bien en los primeros meses del presente ejeroxi@-s
virti6 dicha tendencia frente a monedas como ebEur
(ante la incertidumbre en torno a la situacion deos
paises de la Comunidad Europea), frente a las edaso

de la region, el délar continud registrando unaé¢ecia
depreciatoria. Producto de lo anterior, los barceogra-

les de la regién han venido activando mecanismos de
intervencion en los mercados cambiaros; es aséntre
enero y febrero de 2010 el BCRP ha realizado iaterv
ciones en el mercado de cambios por US$ 1,385 millo-
nes.

Tipo de Cambio
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Credifondo S.A. Sociedad Administradora de Fondos
(Credifondo o la SAF en adelante) fue constituida en
junio de 1994 e inicié sus operaciones en enerbogé.
Credifondo es una subsidiaria (al 100%) del Baneo d
Crédito del Peru, el cual tiene como principal ecista

al Grupo Credicorp (97.3%), el conglomerado finarcie
mas grandes del pais, con activos superiores a US
15,000 MM.

Entre las principales empresas del Grupo Credicerp s
encuentran el Atlantic Security Bank, Banco de Geédi
del Perd, Banco de Crédito de Bolivia, Grupo Crédito
S.A., Credibolsa, Credititulos Sociedad Titulizadora
Crédito Leasing, Credicorp Securities Inc., Pacifiida
Compafiia de Seguros y Reaseguros, Pacifico Peruan
Suiza Compainiia de Seguros y Reaseguros, Pacif8p EP
AFP Prima, Solucién Financiera de Crédito del Perd,
entre otras. El Banco de Crédito del Peru, a tradeésu
red de 303 agencias, brinda a Credifondo una platef

de ventas y promocién para sus diferentes produtgos
inversion.

Credifondo administra un total de diez (10) fondates
como:

 BCP Corto Plazo Délares FMIV
« BCP Corto Plazo Soles FMIV

« BCP Conservador Délares FMIV
* BCP Conservador Soles FMIV

« BCP Moderado FMIV

« BCP Moderado Soles FMIV

e BCP Equilibrado FMIV

e BCP Equilibrado Soles FMIV
 BCP Crecimiento Soles FMIV
 BCP Acciones FMIV

Al 31 de marzo de 2010, los fondos mutuos en etaps
operativa administrados por Credifondo totaliza®m
6,203.1 Millones y 115,466 participes, lo cual lantie-

ne como la SAFM con la mayor participacion de merca
do al concentrar el 41.6% del patrimonio y 39.8% de
total de participes de los fondos mutuos.

Participacién Patrimonial de las
Administradoras a Marzo 2010
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Fuente: CONASEYV Elaboracién: Equilibrium

Las principales obligaciones de la SAFM son:

i) invertir los recursos del Fondo a nombre y peoerda
de los participes, ii) valorizar diariamente lageirsiones
y cuotas del Fondo, asi como mantener al dia stalgien
lidad, iii) contar con un Comité de inversionesrnyQus-
todio, iv) aplicar la politica de inversiones camitia en
el reglamento de participacion, v) indemnizar ahdm
por los perjuicios que la SAFM o cualquiera de ses d
pendientes o personas que le presten serviciosireasus
como consecuencia de infracciones a la Ley y Igkafe
mentos que lo rigen, vi) informar a los participebre el
estado de su inversién, vii) cumplir y hacer cumijas
Normas Internas de Conducta vy, viii) observar qee la
medidas de seguridad de los medios electronicanse
cuentren operativas y vigentes, garantizando digiyze
la confidencialidad de su uso.

El custodio de las inversiones administradas pedicr
fondo es el Banco de Crédito del Peru, el cuahseen-
tra inscrito en la seccion de custodios del ReyBtibli-
co del Mercado de Valores. Asimismo, el Banco se en-
carga de la recaudacion y pago de rescates descdeta
participacién, del registro y liquidacién de opévaes,
de las conciliaciones correspondientes y del adkrua
registro de la titularidad de las inversiones. Bsocse
realicen inversiones en el exterior, el Banco dédo
del Per( contratara los servicios de custodia spae-
dientes segun las condiciones estipuladas en lelneg-
to.

A la fecha del presente informe, el Directorio dedGre
fondo esta compuesto por las siguientes personas:

Dionisio Romero Paoletti
Raimundo Morales Dasso
Reynaldo Llosa Barber
Juan Carlos Verme Giannoni
Benedicto Cigiefias Guevara
Fernando Fort Marie

Presidente
Directores

La gerencia de Credifondo esta integrada por tasesi-
tes personas:

Gerencia General
Gerencia de Inversiones
Gerencia Comercial

Augusto Rodriguez Alcocer
Mario Melzi Nufiez
Lourdes Enriquez

El Comité de Inversiones esta constituido por igsisn-
tes personas:

Comité de Inversiones Augusto Rodriguez Alcocer
Mario Melzi Nufiez

Marcos Ruiz Salinas

Steve Wakeham Penny
Alvaro Corvetto Llona

Cecilia Ramirez Riesco

POLITICA DE INVERSION

BCP Conservador Doélares es un fondo mutuo con un
horizonte de inversion de largo plazo, dedicadeatizar
inversiones en instrumentos de renta fija de la afi@s
calidad crediticia, emitidos principalmente en déday

en el mercado local. El objetivo del Fondo es @rex
empresas y personas naturales con excedentesadéecaj
corto y mediano plazo en US Ddlares, que buscan acce-
der a rendimientos superiores a los ofrecidos Sosr



alternativas tradicionales (depésitos a plazo gsins-
trumentos de renta fija de corto y mediano plaza)lgs
ofrecidos por los fondos mutuos de corto plazoestaa-
tegia de inversiones es conservadora, invirtieno® |
recursos en instrumentos de renta fija de la mascali-
dad crediticia con duracién de promedio menor d&&
y principalmente en délares. Se ofrece un pori@foli
flexible, liquido y una moderada volatilidad antenc
bios en las tasas de interés de mercado.

De esta manera, los limites que conforman la paliti
inversiones son los siguientes:

Sequn Tipo de Instrumentos y Plazos

Instrumentos representativos de deudas o pasivos 0% 100%

Ir menores o iguales a 365 dias 0% 100%

mayores a 365 dias 0% 100%

Duracion entre 1y 3 afios 0% 100%
Duracion mayor a 3 afios 0% 75%

Fondos Mutuos (Fondos que invierten en Deuda y/o Depositos) 0% 100%

Segun Moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%

Inversiones en moneda distinta al valor cuota 0% 25%

Sequn Mercado

Inversiones en el mercado local 75% 100%

Inversiones en el mercado extranjero 0% 25%

Sequin Clasificacion de Riesdo Local

Ir de ! 50% 100%

Ir en niveles de riesgo mayores o iguales a categoria:

Categoria AAA hasta AA- y CP1 en Corto Plazo (Categoria I) 50% 100%

Categoria A+ hasta A- y CP2 en Corto Plazo (Categoria Il) 0% 50%

Categoria BBB+ hasta BB- y CP2 en Corto Plazo (categoria Il o Inferior) 0% 0%

Instrumentos Sin Clasificaion (Subyacente igual o superior que A-y equivald 0% 50%

Sequin Clasificacion de Riesdo Internacional

Ir en Niveles de riesgo mayores o iguales a categoria:

Riesgo Peru o inferior y Equivalente en Corto Plazo 0% 25%

Instrumentos Sin Clasificacion (Subyacente Igual o inferior a Riesgo Peru y 0% 25%

Instrumentos Derivados

Instrumentos derivados con fines de cobertura 0% 100%

instrumentos derivados con fines especulativos 0% 50%

Fuente: Memoria Anual BCP Fondos

Cabe sefialar que las SAFM estan sujetas a regouéscio
de caracter conservadar fin de limitar la exposicién de
los fondos que administran. Entre las principatepuse-
de mencionar:

» La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion en una entidad no pueden super
ar el 15% del patrimonio de la misma.

» La posicion en instrumentos financieros representat
vos de deuda o pasivos de un emisor no deberan ex
ceder el 15% de los pasivos del emisor.

« La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una misma enti
dad no deberan exceder el 15% del activo total del
Fondo.

« La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una o vanas e
tidades pertenecientes a un mismo grupo econémicg
no deberan exceder el 30% del activo total del Fon-
do.

A la fecha del presente informe, cabe destacar qug
Credifondo viene cumpliendo satisfactoriamente con
los limites de inversién establecidos para el BOR C
to Plazo Ddélares y con los aspectos operativos de
Fondo. Asimismo, provee de informacion relevante y
suficiente al mercado de manera oportuna.

2 Establecidas por la Ley del Mercado de Valored.(N° 861) y el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valpdss sus Socie-

dades Administradoras (Resolucién Conasev N° 0P8-HF/94.10).

EVOLUCION DEL FONDO

A marzo del 2010, el BCP Conservador Délares ha mos-
trado una evolucion positiva, a pesar de la indentibre

de los mercados internacionales y la debilidadad®md-
neda norteamericana. En tal sentido, el patrimaigib
fondo mostré un crecimiento de 81.4%, respectediei

bre 2008, sobrepasando la caida en el patrimogis-re
trada a finales del 2008. Esta situacion viene petia-

da del aumento de participes en 24.4%, reflejardo |
mayor incorporaciéon de personas naturales dentto de
fondo (84.2% del total de participes).

Patrimonio Neto y Participes
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El valor cuota mantuvo una tendencia crecientaanalc
zando US $ 195.4460 al cierre del primer trimesgke d
2010 para ofrecer una rentabilidad nominal anual de
5.12%. Este desempefio, resulté de la concentra@bn
fondo en depositos a plazo, bonos del gobiernonp$o
de emisores privados.

Valor Cuota y Rentabilidad
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ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

El BCP Conservador Doélares se caracteriza por manten
un portafolio de elevada calidad crediticia. A marzo
2010, el fondo mantiene el 97,4% de su portafofio e
instrumentos de la mas alta calidad crediticia.niérior

de esta estructura, se observa una alta concémtraoi
instrumentos de corto plazo categoria |. En talidenla
administradora mantuvo una alta exposicion delgbort
lio en depositos a plazo y bonos del gobierno ddine
de tener una cartera liquida ante potenciales mertos

de mercado, siendo los principales emisores defetria
cartera el Ministerio de Economia y Finanzas (1%05
Interbank (14,85%), BBVA Banco Continental (12,49%)
y Banco de Crédito del Per( (12,43%).



Calidad de Cartera
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Esta estructura responderia al objetivo de may@citin
del fondo, pero con una cartera altamente liquada) de
reaccionar rapidamente a las variaciones del mercad

Portafolio por Tipo de Instrumento
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La distribucion de emisores en el portafolio deido (38
en total) y de los instrumentos que administra €81
total) reflejando un nivel adecuado de diversifiéacen
emisores, pero no asi en instrumentos si comparearos
el numero de instrumentos que mantenia el fondo$n
Ultimos 8 trimestres. Cabe sefialar que esta careent
cién, es parcialmente mitigada por la calidad tigdide
los emisores con mayor participacion.

Riesgo de Mercado

Al primer trimestre del 2010, dado el contexto fina
ciero adverso del 2009, el fondo mantuvo los nivele
deduraciénen 1.08 afios (1.42 afios al cierre de 2008
y 1.66 a diciembre 2009). Como resultado, el veidr
portafolio del fondo mantiene una sensibilidad mode
rada ante cambios en las tasas de interés del aerca

Duracion de la Cartera
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Asi también, se observa que los niveles de liquidaa-
tenidos por el fondo resultarian ampliamente satief
rios para atender eventuales rescates de cuotpartie
cipacién. En tal sentido, a marzo 2010, la posicéh
fondo en inversiones con vencimiento menor a 6 mese
fue de 46.3% vy las inversiones de rapida realizaoss
presentaron el 71.01% de la cartera, producto aeala
yor tenencia relativa de instrumentos con vencitoign
cortos.

Indice de Cobertura = Activos de Rapida de Realizac ién/

Vsbag Participacion de 10 Principales Participes
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La participacion de personas naturales en el foselo
elevo a 84.2% del patrimonio. Cabe sefalar quellbs
mayores inversionistas concentran un 11.6% del ¢-ond
(12.1% en diciembre 2009).

Distribucion del Patrimonio Administrado
segun Tipo de Participe
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Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantieme e
AA+fm.pe, sustentada en la elevada calidad de las-inv
siones del Fondo, el grado de diversificacion aetgio-

lio y la calidad de gestion de Credifondo. La dleation

de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en Rm3.pe y
refleja una moderada sensibilidad del patrimonid de
Fondo ante cambios en las tasas de interés y tadi-co
ciones de mercado.



BCP Conservador Dolares
Balance General
miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos
Cuentas por cobrar
Inversiones
Depésitos a plazo
Certificados de deposito
Instrumentos de renta fija
Instrumentos de renta variable
Operaciones de reporte
Papeles comerciales
Letras
Fondos de inversién
Pagarés
Fluctuacion de valores
Intereses y rendimientos
Intangibles

Otros

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Sobregiros y préstamos bancarios
Remuneracién por pagar a la administradora
Tributos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Ganancias diferidas

Parte corriente pasivo a LP

Pasivo corriente

Pasivo a LI
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital variable

Capital adicional
Reserva

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Utilidad neta del Periodo

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

dic-07
3.831 0,2%
1.987 0,1%

2.200.653] 99,79
294.992 13,4%
219.598 10,0%

1.470.9p9  66,7%

217.561 9,9%
30.195 1,4%
2.330 0,1%
(34.982 -1,6%

100,0%
dic-07
2]125 0,1%
3.;71 0,2%
4 0,0%
5.;00 0,3%

2.200.771
1.249.474 56,6%
448.095 20,3%

99,7%

(34.982 -1,6%

423.222 19,2%
114.962 5,2%

2.206.47 100,0%

dic-08

2.357
27.403
1.660.576
415.948
121.765
1.140.788

(40.794
21.25

dic-08
1.706

1.424

3.130

3.13(

1.687.206
916.503
167.540

(40.794
563.170
80.786

1.690.33!

0,1%

1,6%
98,29
24,69

7,2%
67,59

0,0%
0,1%
0,0%

-2,4%
1,3%

0,0%
100,0%

0,1%
0,0%
0,1%
0,0%

0,2%

99,8%
54,29
9,9%

-2,4%
33,3%

4,8%
100,0%

dic-09

4.056
3.734
2.740.908
1.073.370|

1.613.031

2.742.348
1.408.194
675.057

1.276
614.657
43.163

2.748.69i

0,1%

0,1%
99,79
39,1%

0,0%
58,79

0,0%
0,9%
0,0%

0,0%
1,0%

0,0%
100,0%

0,1%
0,0%
0,1%
0,0%

0,2%

99,8%
51,29
24,69

0,0%
22,49

1,6%
100,0%

mar-10

6.247

14
2.772.999
1.237.718
44,794
1.476.165

2.769.813
1.417.176
694.708
(4.444
657.820
4,553

2.779.261

0,2%

0,0%
99,89
44,59

1,6%
53,19

0,0%
0,0%
0,0%

0,1%
0,0%
0,2%
0,0%

BCP Conservador Délares
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de valores

Ganancia por diferencia de cambio
Intereses percibidos

Otros

CARGAS OPERACIONALES

Costo de venta de valores
Remuneracion a la Sociedad Administradora
Honorarios Profesionales
Pérdida de Cambio
Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Tributos
Ingresos (Egresos) Extraordinarios
Provisiones del Ejercicio
Resultado por exposicion a la Inflacion

Ingresos y gastos diversos
Utilidad Antes del Impto. a la Renta
Impuesto a la Rer

Utilidad neta del periodc

dic-07
26.058.134 100,09
25.907.379 99,4%
3.537 0,0%
136.395 0,5%
10.823 0,0%
25.943.172 99,6%
25.911.027 99,4%
25.044  0,1%
7.102 0,0%

114.962 0,4%

114.96: 0,4%

dic-08

44.355.131
44.222.288

128.200
4.643
44.274.345
44.212.555
27.921

4.247

29.622

100,09
99,79
0,0%
0,3%
0,0%

99,7%
0,1%

0,0%
0,1%

0,0%

0,2%

0,2%

dic-09

43.298.789
43.188.442

109.307
1.040
43.255.627
43.185.103
32.055
23.734
14.735

100,09
99,79
0,0%
0,3%
0,0%

99,7%
0,1%

0,1%
0,0%

0,0%

0,1%

0,1%

mar-10

540.994
498.563
10.219
32.178

100,09
92,29
1,9%
5,9%
0,0%

91,4%
2,2%

4,19
1,6%

0,0%




