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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Credifondo Sociedad Administradora de Foncbs Diciembre 2009
Grupo al que pertenece Grupo Crédito ING Fondos Promoinvest

Scotia Fondos 3.2% 0,3%

Clasificacion BCP A+ 16,8% Credifondo

Monto Total Administrado S/.5.901,2 42,0%
Interfondos

N° de Fondos Mutuos 10 16,6%

N° de Fondos de Inversion 0

Participacion en Fondos Mutuos 42,04% Continental

21,1%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
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M Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la

. + 21.000 confianza de los inversionistas en el sector de fondos mutsio

como alternativa de inversién. Sin embargo, el Fondo BCP
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] Corto Plazo Dolares present6 una contraccion de -3,6%n el
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monto del patrimonio, respecto septiembre 2009,
retrocediendo a los niveles observados a finales del 20083%

294,58 MM). Esta situacién viene acompafiada del aumento
de participes (+13,1%respecto septiembre 2009), reflejando
la menor participacion de personas juridicas dentro de la

250 : . . . . ‘ 6.000 composicion del patrimonio (-3,81% respecto septiembre
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Valor Cuota y Rentabilidad

] 1 55% A pesar de la reduccion del patrimonio, la cotizaciéon del
valor cuota alcanzé los US$ 151,81 MM a diciembre 2009,
T4z para ofrecer una rentabilidad nominal anual de 0,62%. Este
desempefio, resulté de la imposibilidad de aprovechar
mejores oportunidades de negociacion en el mercado
1 16% secundario y la revalorizacién de los activos por los
movimientos de las tasas de interés dada la importante
1o participacién de depoésitos a plazo en el portafolio de
inversiones.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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El Fondo Corto Plazo Dolares mantiene el 99,98%de su
portafolio en instrumentos de la mas alta calidad creditica.
Al interior de esta estructura, se observa un incremento de
+0,15% en instrumentos de corto plazo categoria I.

Al cierre del 2009, la administradora mantiene la principal
exposicion del portafolio en depositos a plazo (97,22%) caei
fin de mantener una cartera liquida y con baja sensibilidad a
los movimientos de mercado. Principales emisores: BBVA
Banco Continental (15,33%) y HSBC Bank Peru (15,23%

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Distribucion del Patrimonio Administrado
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La duracién del portafolio mantuvo la tendencia conservadoa,
observada desde fines del 2008, llegando al cierre del 2009 a
registrar un nivel de 0,18 afios (0,16 afios a septiembre 2009pnco
reflejo de la mayor participacion de instrumentos de corto fpazo.
De esta manera, el valor del portafolio del fondo continda
reflejando una baja sensibilidad ante cambios en las tasased
interés del mercado. Es de resaltar que el fondo determind
modificar su estructura, pasando a 100%depdsitos a plazo y
teniendo asi un fondo sin volatilidad y que ofreceria un
rendimiento nominal positivo, pero que no podria "aprovechar" el
movimiento de las tasas de mercado.

En el ultimo trimestre del 2009, se observ6 un incremento en
la participacion de las personas naturales en el patrimonio
administrado. En tal sentido, la participacion de las persaas
naturales se incrementé en +3,81%especto septiembre 2009,
para representar al cierre del 2009 el 85,61% delgtrimonio.



100% - Concentracid iquidez
90% 1 Los 10 mayores inversionistas concentraron el 13,78%lel
80% | patrimonio del fondo, reduciendo la concentracion
70% | patrimonial, respecto el trimestre anterior (15,86% a
2 oo septiembre 2009) y reflejando la mayor participacion de
3 505 | personas naturales. En tal sentido, a diciembre 2009, los
§ instrumentos con vencimientos menores a seis meses
s 4% representaron el 99,64% del portafolio, mientras que los
30% 1 activos de rapida realizacion el 100,0%, permitiendo cubri
20% 4 la participacion de los 10 principales inversionistas en po
10% . . l mas de siete veces.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA - + Rm1 La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
AA+fm.pe, en funcién a la elevada calidad de los activos que
AA+ + Rm2 conforman las inversiones del Fondo, al grado de
diversificacion de la cartera y a la calidad de gestion de
An + Rm3 Credifondo.
AA- L 1 Rma La clasificacion de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en
Rm2.pe en funcién a la duracion del portafolio y el nivel de
A+ 1 1 RrRms cobertura de la liquidez. EI Fondo mantiene una baja
sensibilidad ante fluctuaciones en las condicionele mercado.
A t t t t t RM6
set-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09
Riesgo Crediticio Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAAf f::f;isgz e rgﬁsciodzsg;ﬁzfr?g:;::ﬁﬁ:sgs:zﬁioia — Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m categorias yp p o9 m condiciones de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refelas a riesgo . - . . .
Y P P 9 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera

L P . L condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condiciosesconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refead#esgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

BBBfm politica de inversion pueda mostrar algunas deisvies, éstas podrial Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeid#sgo crediticio

producto del riesgo de sus activos, cambios ecdiagiciones

economicas o porque las politicas de inversionipogirovocar el Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
BBfm incumplimiento de obligaciones. Los activos quegran el Fondo Rm5 condiciones de mercado es alta.

presentan problemas patrimoniales que deben seraslgs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblg
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatieos que integrar] RmM6
el Fondo poseen caracteristicas especulativasiababilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Eupsr

)

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riegéicio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de isiger. Presentan una

CCCfm inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan péreitascapital invertid

No se dispone de informacion confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversio|
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidfatiea dentro de la
categoria.



