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La clasificacion de riesgo del valor constituye Ginicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la
obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y
puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras
actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.equilibrium.com.pe) donde se puede
consultar adicionalmente documentos como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion
utilizada en este informe comprende la cartera de inversiones de Credicorp Capital Conservador Liquidez Délares FMIV (el Fondo al 31 de diciembre de
2017, a lo cual se suman los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2014, 2015, 2016 y 2017 del Fondo y de Credicorp Capital S.A. Sociedad
Administradora de Fondos (la SAF). Adicionalmente, se conté con la Politica de Inversiones del Fondo. Equilibrium comunica al mercado que la informacion
ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. Equilibrium no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del
informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la
metodologia vigente aprobada en Sesion de Directorio de fecha 20/01/2017.

Caracteristicas del Fondo

Tipo de Fondo: Renta fija Segmento: Muy Corto Plazo Ddlares
53.22% en Patrimonio y

Participacion en el Segmento: 41.60% en Participes Moneda: Dolares
Renta fija de la més alta calidad
Orientacion de la Cartera: crediticia, vencimiento prome-  Patrimonio (US$): 855.04 millones
dio menor a un afio
N° de Participes: 18,833 Duracion: 0.18
eI e [NEme] 0.29% Valor Cuota (USS$): 160.4246
Trimestral:
Antecedentes de la Sociedad Administradora
[ . f ; Participacion Patrimonial por SAF
Administrador: Credicorp Capital SAF al 31 de diciembre de 2017
Grupo Econémico: Grupo Credicorp SwaFomtos V8 N
Clasificacion BCP: A+ Scota Fondos e
17.88%
Monto Total Administrado: S/12,132.35 millones
N° de Fondos Mutuos: 60
N° de Fondos de Inversion: 3 Interfordos

14.14%
Credicorp Capital

Participacion en la Industria de

0,
Fondos Mutuos: 40.88%

40.88%

Fuente: SMV / Elaboracién: Equilibrium

La nomenclatura “.pe” refleja riesgos sélo comparables en el Perii.
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Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

Fundamento: A partir del andlisis realizado, el Comité de
Clasificacion de Equilibrium resolvié mantener la catego-
ria AA+fm.pe asignada al Riesgo Crediticio de Credicorp
Capital Conservador Liquidez Dolares (en adelante el
Fondo), asi como ratificar la categoria de Riesgo de Mer-
cado en Rm1.pe.

La decision del Comité de mantener la clasificacion de
Riesgo de Crédito del Fondo, se sustenta principalmente en
la elevada calidad crediticia del portafolio de inversiones
debido a que la fecha de corte de la evaluacion el 100% de
las inversiones corresponden a activos de Categoria I.
Asimismo, pondera favorablemente en la clasificacion, la
diversificacion alcanzada tanto por nimero de emisores
como de instrumentos, la experiencia del equipo gestor del
Fondo, el cumplimiento de las politicas de inversion y el
respaldo del grupo econémico al cual pertenecen.

Por otro lado, la clasificacion de Riesgo de Mercado consi-
dera en mayor medida la politica de inversiones del Fondo,
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que limita a que los recursos de los participes sean coloca-
dos Unicamente en depdsitos a plazo y que éstos se man-
tengan hasta su vencimiento, por lo cual el Fondo no se
encuentra expuesto a cambios en las tasas de interés de
mercado. De igual manera, se considera como un factor
positivo, la elevada liquidez de los activos que conforman
el portafolio, al ser en su totalidad considerados de rapida
realizacion. Cabe indicar que en el presente evaluacion se
identifica un ligero incremento en la concentracion de los
10 principales participes en el patrimonio, que pasa de
27.99% a 29.90% entre trimestres, lo cual a su vez repercu-
te en un ajuste de la cobertura que bridan los activos més
liquidos (de 3.57 a 3.34 veces, entre trimestres).
Equilibrium seguiré de cerca la evolucion del portafolio de
inversiones del Fondo, informando al mercado de manera
oportuna cualquier variacion en el Riesgo Crediticio y/o
Riesgo de Mercado.

Factores Criticos que Podrian Llevar a un Aumento en la Clasificacion:

Riesgo de Crédito

e Cambios en la Politica de Inversiones del Fondo que s6lo permita colocar en depésitos a plazo con clasificacion CP

1+,

e Mayor diversificacion del portafolio de inversiones, tanto por emisor como por instrumento.

Riesgo de Mercado

e Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la clasifica-

cion asignada al Riesgo de Mercado.

Factores Criticos que Podrian Llevar a una Disminucién en la Clasificacion:

Riesgo de Crédito

e Disminucion en la tenencia de activos de Categoria I, incluyendo la colocacion de recursos en instrumentos sin clasi-

ficacion de riesgo.

e Disminucion del nimero de emisores e instrumentos que conforman el portafolio de inversiones, exponiéndolo a un

riesgo de concentracion.

e Incumplimiento de los limites establecidos en el Reglamento de Participacion del Fondo relacionados al Riesgo de

Crédito.
o Pérdida de respaldo patrimonial de la SAF.

Riesgo de Mercado

e Incumplimiento de los limites establecidos en el Reglamento de Participacion del Fondo relacionados al Riesgo de

Mercado.

Limitaciones Encontradas Durante el Proceso de Evaluacion:

e Ninguna.
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ANALISIS DEL CONTEXTO ECONOMICO
MUNDIAL Y LOCAL

La actividad econdmica mundial continud fortaleciéndose
durante el cuarto trimestre de 2017, identificAndose un
repunte de crecimiento generalizado, marcado en Europa y
Asia, con lo cual se estima que el producto bruto interno
mundial crecid 3.7% durante el afio 2017. En linea con lo
anterior, se prevé que este dinamismo continde durante el
2018 y 2019, por lo cual el FMI revis6 su prevision de
crecimiento mundial a 3.9% para ambos ejercicios, situan-
dola por encima del 3.7% estimado para el afio 2018 en
octubre del ejercicio previo.

Se estima que el crecimiento de China se modere gradual-
mente, ubicadndose en 6.6% Yy 6.4% para los afios 2018 y
2019, respectivamente, lo cual implica una ligera revision
al alza gracias al afianzamiento de la demanda externa. Por
su parte, el prondstico de crecimiento para Estados Unidos
ha sido corregido de 2.3% a 2.7% en 2018 y de 1.9% a
2.5% en 2019, debido al aumento de las proyecciones de
demanda externa y del impacto positivo de la reciente
reforma tributaria en el corto plazo. En este contexto, cabe
sefialar que la FED elevo en 25 puntos basicos el rango de
la tasa de referencia en diciembre, situdndola en 1.25% -
1.5%.

En relacion a la actividad econémica local, ésta ha venido
recuperandose desde el segundo trimestre del 2017, luego
de que empezaran a revertirse los choques que la economia
enfrentd a inicios del afio como resultado del Fenémeno
del Nifio Costero y la paralizacion de algunas obras impor-
tantes (por ejemplo, Gasoducto Sur). En vista de lo ante-
rior, el BCRP espera un crecimiento econémico de 2.7%
para 2017, tras crecer 1.8% en noviembre y acumular un
crecimiento de 2.4% en el afio; asimismo, se estima que la
inversion del sector privado crezca 0.6%, luego de tres
afios consecutivos de caidas. Respecto a la inflacion, ésta
habria disminuido desde 3.2% en diciembre de 2016 a
1.4% en diciembre de 2017, ubicandose en el tramo infe-
rior del rango meta por segundo mes consecutivo. En este
contexto, cabe resaltar que el Directorio del BCRP redujo
la tasa de interés de referencia de 3.25% a 3.0% en enero
de 2018.

ANALISIS DE LA INDUSTRIA DE FONDOS MU-
TUOS PERUANA

Durante el cuarto trimestre de 2017, el dinamismo de la
industria de Fondos Mutuos se fortalecié en linea con la
recuperacion de la economia local. Tal es asi que el patri-
monio administrado ascendié a S/29.68 mil millones
(S/27.93 a setiembre de 2017), reflejando un incremento
trimestral de 6.26% y de 17.62% en términos anuales. Por
su parte, el nimero de participes totaliz6 443,195 al cierre
del ejercicio 2017 (440,217 a setiembre de 2017), lo cual
representd un incremento de 0.68% entre trimestres y de
5.76% al considerarse los Gltimos 12 meses.

Respecto al comportamiento de los diferentes segmentos
de la industria, se observa que los inversionistas mantienen
una preferencia por los fondos mutuos de corto plazo en
moneda local y extranjera, dado que este segmento repre-
sentd el mayor crecimiento en términos absolutos y relati-
vos durante el ejercicio 2017. Cabe resaltar que los fondos
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mutuos de corto plazo representan el 40.9% de los fondos
mutuos en obligaciones a la fecha de corte.

En el segmento de Fondos Mutuos de muy corto plazo en
moneda extranjera, se evidencié un comportamiento nega-
tivo, de tal manera que el patrimonio administrado dismi-
nuyd en 0.02% en el cuarto trimestre de 2017 (-16.14% en
términos interanuales) y el nimero de participes en 4.63%
(-5.15% en los ultimos 12 meses).

CREDICORP CAPITAL S.A. SOCIEDAD
ADMINISTRADORA DE FONDOS

Credicorp Capital S.A. Sociedad Administradora de Fon-
dos fue constituida en junio de 1994, iniciando operacio-
nes en enero de 1995 como Credifondo S.A. Sociedad
Administradora. Su principal actividad es la administra-
cion de fondos mutuos de inversion en valores y fondos de
inversion. La SAF comenzd como subsidiaria del Banco
de Crédito del Pert, para posteriormente -mediante esci-
sién patrimonial realizada en el mes de julio de 2012-
pasar a ser subsidiaria de Credicorp Capital PerG S.A.A., la
cual es indirectamente subsidiaria de Credicorp Ltd.

Entre las principales empresas del Grupo Credicorp se
encuentran: Grupo Crédito, Atlantic Security Holding
Corporation, CCR Inc., Credicorp Capital Ltd. y Pacifico
Seguros. Cabe mencionar, que dichas subsidiarias agrupan
a la vez empresas adicionales que forman parte del Grupo
Credicorp.

Participacion de Mercado

Al cierre del ejercicio 2017, la SAF administra 60 fondos
mutuos cuyo patrimonio administrado total ascendi6
S/12,132.35 millones a través de 130,869 participes, lo
cual represent6 un aumento de 7.48% respecto al cierre de
2016 (+S/844.41 millones) y un incremento de 193 en
nlmero de participes.

Lo anterior, le permitié a la SAF mantenerse en el primer
lugar de participacién de mercado a nivel de patrimonio
administrado al concentrar un 40.88% del patrimonio del
sistema de fondos mutuos a diciembre de 2017, ganando
participacion respecto al trimestre anterior (40.42%).
Mientras que, en nimero de participes se mantuvo en el
segundo lugar, a pesar de que la participacion de la SAF
disminuy6 ligeramente de 29.68% en setiembre a 29.53%
al cierre de 2017.

Marco Regulatorio

Las operaciones de la SAF estan reguladas por lo dispues-
to en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento,
aprobado por Decreto Legislativo N° 861 y Decreto Su-
premo N° 093-2002-EF, respectivamente; asi como el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversiones en Valores
y sus Sociedades Administradoras, aprobado por Resolu-
cion CONASEV N° 068-2010-EF/94.01.1 y deméas normas
reglamentarias emitidas por la Superintendencia de Mer-
cado de Valores (SMV).

Directorio, Equipo Gerencial y Comité de Inversiones
de los Fondos Administrados

El Directorio, Equipo Gerencial y Comité de Inversiones
se detalla en el Anexo Il del presente informe.
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CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR
LIQUIDEZ DOLARES FMIV

Politica de Inversion

Credicorp Capital Conservador Liquidez Dolares es un
fondo mutuo dedicado a realizar inversiones Unicamente
en depdsitos a plazo denominados en ddlares americanos y
predominantemente emitidos en el mercado local (al me-
nos 51% del portafolio). Las inversiones del Fondo en el
exterior deben ser Unicamente en instrumentos denomina-
dos en ddlares americanos. La duracion del portafolio del
Fondo se ubica entre 1 y 180 dias como méximo.

La estrategia de inversién del Fondo establece que puede
invertir hasta 50% de sus recursos en instrumentos de
entidades financieras con una clasificacion entre B+ y B-,
y para inversiones con clasificaciones de riesgo interna-
cional (hasta 49%) puede ser en activos de categoria BB- o
superior. Cabe resaltar que el Fondo no puede invertir en
instrumentos de riesgo soberano o instrumentos sin clasifi-
cacion de riesgo.

La SAF se encuentra sujeta a regulaciones adicionales por
parte de la Superintendencia del Mercado de Valores
(SMV), las mismas que buscan limitar la exposicion de los
fondos que administran. Entre los principales criterios de
diversificacion se puede mencionar:

e La posicion en acciones de una sociedad no podra
superar el 15% del capital suscrito y pagado.

e No podra poseer mas del 15% del portafolio en obliga-
ciones en circulacion emitidas o garantizadas por la
misma entidad.

e La posicion en instrumentos financieros representati-
vos de participacién o de pasivos de una misma enti-
dad no deberan exceder el 15% del activo total del
fondo mutuo.

e No se deberd invertir mas del 30% del activo total del
fondo mutuo en instrumentos financieros representati-
vos garantizados por una o varias personas juridicas
pertenecientes al mismo grupo econémico al que esté
vinculado la sociedad administradora.

Al cierre del ejercicio 2017, Credicorp Capital SAF cum-
ple con los limites de inversidn establecidos para el Credi-
corp Capital Conservador Liquidez Ddlares y con los
aspectos operativos del mismo.

Patrimonio y Rentabilidad

Al finalizar el cuarto trimestre de 2017 el patrimonio ad-
ministrado por Credicorp Capital Conservador Liquidez
Dolares se ubicé en US$855.04 millones, registrando un
ligero crecimiento de 0.67% respecto al trimestre previo,
aungue de considerarse los Gltimos 12 meses el mismo
disminuye en 18.36%. Un comportamiento distinto se
registr6 en el nimero de participes, ya que tanto en el
cuarto trimestre como en términos interanuales se registra-
ron decrementos, de 3.62% y 13.19%, respectivamente. En
el siguiente gréafico se presenta la evolucion del patrimonio
y nlmero de participes.

Patrimonio Neto y Participes
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Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracion: Equilibrium

El valor cuota del Fondo ascendié a US$160.4246 al cierre
del ejercicio 2017, registrando una rentabilidad nominal
trimestral de 0.29% (0.23% a setiembre) y anual de 0.89%
(0.72% a setiembre), identificandose que es la més elevada
en los Ultimos seis trimestres, mayor detalle en la siguiente
gréfica:

Valor Cuota y Rentabilidad
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160.5 0.30%

160.0

0.25%
159.5

159.0 0.20%

en US$

158.5 0.15%
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157.0 0.05%

156.5 0.00%
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Valor Cuota === Rentabilidad

Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracion: Equilibrium
Analisis del Portafolio de Inversiones del Fondo

Riesgo Crediticio

El Fondo destaca por su adecuado perfil de Riesgo Credi-
ticio, toda vez que el 100% de las inversiones se mantie-
nen en depositos a plazo de categoria |, clasificados en su
totalidad como CP 1 (+/-), lo que se encuentra en linea a lo
definido en su Politica de Inversiones, tal como se puede
apreciar en el siguiente grafico:

Calidad de Cartera
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Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracion: Equilibrium

Por otro lado, los depdsitos a plazo han sido constituidos
en 16 entidades financieras nacionales y extranjeras (17 a
setiembre), mediante 107 instrumentos (114 a setiembre).
En tanto, la mayor concentracion por emisor corresponde
asciende a 13.35% y corresponde al Banco Interbank,
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mientras que por instrumento se situé en 10.71% vy se
explica por un depdsito a plazo en el BCP. En la ilustracion
a continuacion se muestra la estructura del portafolio por
instrumento:

82.40% al 84.85% entre setiembre y diciembre de 2017
(ver gréfico inferior), como en nimero de participes que
incrementan ligeramente de 98.53% a 98.54% en el mismo
periodo de evaluacion:

Portafolio por Tipo de Instrumento
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Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracion: Equilibrium

Riesgo de Mercado

Tal como se indicé previamente, el Fondo no se encuentra
expuesto a variaciones a las tasas de interés considerando
que en la politica de inversiones se establece que los recur-
sos seran destinados Unicamente a depésitos a plazo y que
se mantendréan hasta su vencimiento. La duracién promedio
modificada del portafolio disminuye de 0.19 afios a 0.18
afios, entre trimestres. En el siguiente gréafico se presenta la
evolucidn de la duracién modificada:

Duracién Modificada
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Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracion: Equilibrium

En cuanto a los inversionistas del Fondo, se evidencian
incrementos en la participacion de personas naturales,
tanto a nivel de patrimonio que pasan de representar el

Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracién: Equilibrium

No obstante lo anterior, se registra el incremento en la
concentracion de los 10 principales participes en el patri-
monio de 27.99% a 29.90%, entre setiembre y diciembre
de 2017. A pesar que el Fondo mantiene el 100% de las
inversiones en activos de rapida realizacion (CDs del
BCRP, Letras del MEF, bonos del Gobierno Peruano y
depdsitos a plazo), se identifica un ligero ajuste en la co-
bertura que dichos activos brindan a los 10 principales
participes al pasar de 3.57 a 3.34 veces entre trimestres,
como se puede observar en la siguiente ilustracion:

indice de Cobertura: Activos de rapida realizacion /
Concentracion 10 principales participes

Nimero de veces

Dic.15 Mar.16 Jun.16 Set.16 Dic.16 Mar.17 Jun.17 Set.17 Dic.17

Fuente: Credicorp Capital SAF / Elaboracién: Equilibrium
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CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR LIQUIDEZ DOLARES

Estado de Situacion Financiera

Dic.15

Dic.16

Dic.17

(En miles de soles)
ACTIVO
Bancos
Cuentas por cobrar
Inversiones
Depositos a plazo
Intereses y rendimientos

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Suscripciones en transito
Rescates por pagar
Remuneracidn por pagar a la SAF
Retenciones de IR por pagar
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital variable

Capital Adicional

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Resultado neto del periodo
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Estado de Resultados

INGRESOS OPERACIONES
Intereses Percibidos

Otros Ingresos

COSTOS OPERACIONALES
Costo de Venta de Valores
Remuneracidn por pagar a la SAF
Resultado por diferencia de cambio
Resultado por operaciones con derivados
Tributos

Otros gastos

Utilidad antes de IR

Impuesto a la Renta

Utilidad Neta del Ejercicio

PRINCIPALES INDICADORES
ROAE

ROAA

Pasivo / Patrimonio

33,605

2,352,064
2,347,152

4,912
2,385,669

2,959
660
13
3,632

1,513,585
655,691

194,810
17,952
2,382,038
2,385,669

77,293

2,936,848
2,925,543

11,305
3,014,140

3,046
925
21
3,993

1,904,450
849,248
212,762

43,688

3,010,148

3,014,140

Dic.15

21,764
21,759

5
21,924

(9,798)
31,725

(3)
43,688

43,688

62,551

3,456,740
3,445,302

11,438
3,519,291

3,382
1,059

37
4,477

2,210,392
1,032,522
256,449
15,450
3,514,814
3,519,291

Dic.16

31,624
31,624

(16,174)

(11,822)
(4,349)

©)
15,450

15,450

53,307

2,720,937
2,709,247

11,690
2,774,244

2,572
844
65
3,482

1,727,143
754,313

271,900
17,407
2,770,762
2,774,244

Dic.17

38,032
38,032

(20,626)

(11,122)
(9,502)

)
17,407

17,407
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CREDICORP CAPITAL S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS
Estado de Situacion Financiera

B s o el Dic.15 Dic.16 Dic.17
ACTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo 43,780 30,691 28,407 34,135
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - 1,648 485 2,108
Cuentas por cobrar comerciales 6,975 7,036 7,605 9,697
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,881 1 210 -
Otras cuentas por cobrar 195 1,914 1,350 1,066
Impuestos y gastos pagados por anticipado 9,592 7,112 5,020 1,854
Activo diferido por impuesto a la renta - - 1,503 1,564
Total Activo Corriente 62,423 48,402 44,580 50,424
Inversiones disponibles para la venta 37,340 38,246 45,161 45,076
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto 6 5 4 3
Intangibles, neto 374 307 240 173
Total Activo No Corriente 37,720 38,558 45,405 45,252
TOTAL ACTIVO 100,143 86,960 89,985 95,676
PASIVO

Cuentas por pagar a relacionadas 5,399 3,345 8,057 5,627
Tributos y remuneraciones por pagar 1,058 994 1,301 2,281
Otras cuentas por pagar 1,054 989 881 1,340
Total Pasivo Corriente 7,511 5,328 10,239 9,248
Pasivo diferido por impuesto a la renta 1,455 278 - -
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social 43,097 43,097 43,097 43,097
Reserva legal 6,112 6,827 8,264 8,264
Resultados no realizados 23,030 16,834 17,815 16,979
Resultados acumulados 19,969 8,405 11,341 18,752
Resultado neto del periodo 7,151 14,373 7411 7,518
Resultado por traslacion 8,182 8,182 8,182 8,182
TOTAL PATRIMONIO 91,177 81,354 79,746 86,428
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100,143 86,960 89,985 95,676
Estado de Resultados Dic.14 Dic.15 Dic.16 Dic.17
(En miles de soles)

Ingresos operativos 67,739 69,471 72,454 84,879
Costo de servicio (34,598) (34,586) (36,155) (41,477)
UTILIDAD BRUTA 33,141 34,885 36,299 43,402
Servicios prestados por terceros (22,122) (25,045) (26,186) (30,982)
Cargas de personal (2,499) (2,930) (3,101) (4,013)
Cargas diversas de gestion (189) (186) (638) (818)
Otros, neto 77) (68) (68) 260
UTILIDAD OPERATIVA 8,254 6,656 6,306 7,849
Ingresos financieros 1,048 1,773 3,989 2,987
Gastos financieros (443) (2,692) (755) (600)
Diferencia de cambio, neta 1,507 3,838 44 44
Resultado por inv. a VR con cambio en resultados 90 8,392 80 -
UTILIDAD ANTES DEL IR 10,456 17,967 9,664 10,280
Impto. a la Renta (3,305) (3,594) (2,253) (2,762)
UTILIDAD NETA 14,373 7,411
PRINCIPALES INDICADORES Dic.15 Dic.16 Dic.17
ROAE 9.37% 35.33% 18.59% 17.40%
ROAA 7.39% 33.06% 16.47% 15.72%
Pasivo / Patrimonio 0.10 0.07 0.13 0.11
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ANEXO |

HISTORIA DE CLASIFICACION* - CREDICORP CAPITAL CONSERVADOR LIQUIDEZ DOLARES

Clasificacion Clasificacion

Instrumento Anterior Actual Definicion de Categoria Actual
31.12.17

Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidas referidas a
. - riesgo crediticio. Los activos del Fondo y su politica de
+fm. +fm. . i - I .
Riesgo de Credito AA+fm.pe AA+fm.pe inversion presentan una ligera sensibilidad frente a varia-
ciones en las condiciones econémicas.
. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuacio-
Ry G RGN RLe RS nes en las condiciones de mercado es la mas baja.

* El historial de las clasificaciones otorgadas en las Gltimas 05 evaluaciones se encuentra disponible en: http://www.equilibrium.com.pe/clasificacionhistorica.pdf
** Sesion de Comité del 05 de diciembre de 2017.
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ANEXO 11

Directorio al 31.12.17

Directorio(*)

Alejandro Pérez Reyes Zarak Presidente del Directorio
Claudia Delgado Ehni Director
Michel Alex Flit Pait Director
Ricardo Flores Pérez Reyes Director

(*) El directorio fue reelegido en Junta de Accionistas de fecha 27.03.2018.

Plana Gerencial al 31.12.17

Arturo Moran Vargas Gerente General

Ricardo Salazar Otarola(*) Contador General

Sonia Pefialoza Murillo Funcionario de Control
Interno

(*) Desde el 01 de noviembre de 2017.
Comité de Inversiones al 31.12.17

Miembros
Jorge Olaechea Velasco
Bruno Oliva Calmet
Lizbeth Walqui Pantigoso(*)

(*) Desde el 15 de agosto de 2017.
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ANEXO 111

POLITICA DE INVERSIONES

Desde el 20/06/16
% Minimo % Maximo
sobre la sobre la
cartera cartera

POLITICA DE INVERSIONES

Segun Tipo de Instrumento

Instrumentos representativos de deuda 100% 100%
Depésitos a plazo (Duracién promedio hasta 180 dias) 100% 100%
Seguin Moneda (posicion neta)

Inversiones en moneda del valor cuota 100% 100%
Inversiones en otras monedas 0% 0%
Seguin Mercado

Inversiones en el mercado local o nacional 51% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 49%

Segun Clasificacion de Riesgo
Mercado Local
Entidades Financieras

Desde A+ hasta A- 50% 100%
Desde B+ hasta B- 0% 50%
Mercado Internacional

Largo Plazo: no menor a BB- 0% 49%
Estado Peruano (Gobierno Central y BCRP) 0% 0%
Inversiones No Sujetas a Clasificacion 0% 0%
Instrumentos Derivados

Forwards a la moneda del valor cuota 0% 0%
Forwards a otras monedas 0% 0%
Swaps 0% 0%
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LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CLASIFICADORA DE RIESGO S.A.
(“EQUILIBRIUM”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDI-
TICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES
A DEUDA, Y LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE INVESTIGACION PUBLICADAS POR
EQUILIBRIUM (LAS “PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM”) PUEDEN INCLUIR OPINIONES ACTUALES DE
EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDI-
TICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO CREDITICIO COMO EL
RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, FINAN-
CIERAS UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE VUELVEN EXIGIBLES, Y CUALQUIER PERDIDA FINAN-
CIERA ESTIMADA EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS NO TOMAN EN
CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDO SIN LIMITACION: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO DE
VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y LAS OPINIONES
DE EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN DECLARACIO-
NES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE
EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACION O ASESORIA FINANCIERA O DE
INVERSION, Y LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITU-
YEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES DETER-
MINADOS. NI LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS NI LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM CONSTITU-
YEN COMENTARIOS SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPE-
CIFICO. EQUILIBRIUM EMITE SUS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON
LA EXPECTATIVA Y EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL DEBIDO
CUIDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE CADA VALOR SUJETO A CONSIDERACION PARA COM-
PRA, TENENCIA O VENTA.

LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU
USO POR PEQUENOS INVERSIONISTAS Y SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUENO INVERSIONISTA TUVIERA EN
CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUAL-
QUIER DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA USTED DEBERA CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U
OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN LIMITA-
CION LAS LEYES DE DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT), Y NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA SER CO-
PIADA, REPRODUCIDA, REFORMULADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVEN-
DIDA DE CUALQUIER MANERA, O ARCHIVADA PARA USO POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS PROPOSITOS
ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, EN CUALQUIER FORMA O MANERA O POR CUALQUIER
MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DE EQUILIBRIUM.

Toda la informacién aqui contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo,
debido a la posibilidad de error humano o mecanico y otros factores, toda la informacion contenida en este documento es proporcio-
nada “TAL CUAL” sin garantia de ningun tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que la informa-
cién que utiliza al asignar una clasificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera confia-
bles, incluyendo, cuando ello sea apropiado, fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor y no
puede, en cada momento y de manera independiente, verificar o validar informacidn recibida en el proceso de clasificacion o de
preparacion de una publicacion.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM vy sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, repre-
sentantes, licenciantes y proveedores efectian un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cualquier
pérdida o dafio indirecto, especial, consecuencial o incidental derivado de o vinculado a la informacién aqui contenida o el uso o
inhabilidad de uso de dicha informacion, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores,
agentes, representantes, licenciantes o proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilidad de dichas pérdidas o dafios,
incluyendo sin limitacion: (a) cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérdida o dafio derivado cuan-
do el instrumento financiero correspondiente no sea objeto de una clasificacidn crediticia especifica asignada por EQUILIBRIUM.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM Yy sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, repre-
sentantes, licenciantes y proveedores efectian un descargo de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio directo o compensatorio
causados a cualquier persona o entidad, incluyendo sin limitacidn cualquier negligencia (pero excluyendo fraude, dolo o cualquier
otro tipo de responsabilidad que no pueda ser excluido por ley) en relacién con o cualquier contingencias dentro o fuera del control
de EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licenciantes y proveedores,
derivados de o vinculados a la informacion aqui contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiera de dicha informacion.

EQUILIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUNA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, RES-

PECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER PROPO-
SITO ESPECIFICO DE CUALQUIER CLASIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.
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