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BCP CORTO PLAZO DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Délares Riesgo Crediticio AA+fm_pe

Participacion dentro del Segmento | 44.9% en Patrimonio y 52.1%n Participes Moneda Délares Riesgo de Mercadd " Rm2.pe

Renta fija de la mas alta calidad crediticia,
Orientacién Cartera vencimiento promedio menor a 1 afio, Patrimonio US$ | 322.7 MM
principalmente en délares

Nro. de Participes 20,795 Duration (Afos) 0.64
Rentabilidad anual marzo 2008 5.44% Valor Cuota US$ | 148.8928

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Credifondo Sociedad Administradora de Fonds Marzo 2008
Grupo al que pertenece Grupo Crédito ING Fondos Promoinvest
4.3%
Clasificacién BCP A+ _ 0.4%
Scotia Fondos

Credifondo

Monto Total Administrado S/.5,735.2 14.6% 43.7%
Nro. de Fondos Mutuos 8 Interfondos
- 15.1%
Nro. de Fondos de Inversion [0]
Participacion en Fondos Mutuos 43.67%

Continental
21.9%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio neto y Participes
400 24,000
/L\_OA— T
01 AT T Al cierre de marzo de 2008, el nimero de participes del
p ol § Fondo descendié a 20,795 (-2.2%n los Ultimos 12 meses y -
& 20 T 14400 & 4.6% en el primer trimestre de 2008) y el patrimonio
E i administrado cay6 a US$322.8 MM (-5.5%en los ultimos 12
z 100 + 9,600 % meses y -14.3%en el primer trimestre de 2008). Asimismo,
g' entre diciembre de 2007 y mediados de mayo, el nimero de
80 J 1 4800 cuotas de participacion disminuy6 en 14.5%(a un nivel de
2'196,490 cuotas), tras los rescates de personas naturales
juridicas.
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Valor Cuota y Rentabilidad
155 — — 16 El valor cuota del Fondo no se vio afectado por esta
— ] ] ] ] [] . |_—* evolucién negativa y mostr6 una sostenida tendencia
124 | L] T | 48% creciente, alcanzando al cierre de marzo una cotizacion de
._/—“ US$148.89. La rentabilidad nominal anual del BCP Corto
g % 6% Plazo Délares fue de 5.44%, la cual superé ampliamente (en
§ o s 344bps) al benchmark del Fondo (2.0%) aunque, dado el
) perfil de bajo riesgo de las inversiones, resulté ligerames
a Lo inferior a la rentabilidad promedio de los fondos mutuos de
corto plazo en ddlares (5.55%). A pesar de la rentabilidad
o 0.0% creciente, el valor cuota mantiene una volatilidad muy baja
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[ valor Cuota —&— Rentabilidad



MM de Délares

RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por tipo de instrumento
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Alineado con su estrategia conservadora, el BCP Corto
Plazo Ddélares se caracteriza por mantener inversiones de
elevada calidad crediticia: al cierre de marzo de 2008,
100.0% del portafolio corresponde a titulos de primera

categoria.

Respecto de 2007 se observé una mayor participacién de
instrumentos de corto plazo de categoria | en el portafolio
(+22.1% de la cartera) en reemplazo de posiciones en
instrumentos con vencimientos mayores como bonos AAA (-
22.1%de la cartera). Al cierre de marzo, el portafolio estaba
compuesto en un 72.4%por instrumentos de corto plazo de
categoria |, 19.7% por bonos AAA'y 7.9% de bonos A&/-).

Al cierre de marzo destacé la participacion de depdésitos a
plazo (37.5%), CDs (28.9%), bonos corporativos (12.4%),
bonos BAF (6.6%) y bonos titulizados (6.1%). Durante el
primer trimestre de 2008 se elevd considerablemente la
tenencia de depositos a plazo y CDs (+15.2%+11.9% de la
cartera, respectivamente). Asimismo, se redujo la posiamn
relativa en bonos del Gobierno y operaciones de reporte (-
14.3%y -13.9% de la cartera, respectivamente). En vista del
menor vencimiento promedio de los instrumentos
incorporados al portafolio en 2008, la recomposicion
observada reduciria la exposicion del Fondo ante
movimientos en las tasas de interés. Principales emisores e
cartera: Banco Central de Reserva (30.9%), Banco de
Crédito (14.6%), Gobierno Peruano (9.4%), Gobierno
Colombiano (8.1%) y Banco Continental (3.6%).

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
0.8

0.7

0.5

0.4

0.3

Distribucién del Patrimonio administrado

segun tipo de Participe
350

280 +

210 +

140 4

70 A

Jun 06 Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08
DO Personas Juridicas E Personas Naturales

A pesar de la preferencia por instrumentos de corto plazo
observada durante el primer trimestre de 2008, la duracion
del Fondo se elevd a 0.64 afios (0.60 afios al cierre de 2007 y
0.56 afilos en marzo de dicho afio). Condujeron a este
resultado la duracién de los CDs adquiridos (0.7 afios, por
encima del promedio del portafolio) y la tenencia de bonos
corporativos en el portafolio (se elevé a 12.4%ntre enero y
marzo, con una duracién promedio de 1.2 afios). La
sensibilidad del valor del portafolio ante cambios en las tsas

de interés del mercado se mantiene en un rango maeeo.

La suscripcion de cuotas por parte de participes personas
naturales y los rescates efectuados por personas juridicas
cambiaron la composicion del Fondo respecto de 2007. Al
cierre de marzo de 2008, las personas naturales elevaron su
participacion a US$304.5 MM que representan nu 94.4%lel
patrimonio (83.7% en marzo de 2007).



Distribucién Participes

25,000 dentro del total de inversionistas Los participes personas naturales (20,535) representaram

10207 21,007 20679 21668 21,540 20535 98.8% del total de participes. Debido a las suscripciones y
rescates de cuotas, se redujo la concentracion patrimonial
entre los principales inversionistas del BCP Corto Plazo
Doélares. Al cierre de marzo de 2008, los 10 mayores
participes suscribieron un 3.6% del patrimonio (10.1% en
marzo de 2007). Esta evolucion favorece el perfil de riesged
mercado del Fondo.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refleja la
elevada calidad de los activos que conforman las inversiose
A+ ————  Rm2 del Fondo, el grado de diversificacion de la cartera y la
calidad de gestién de Credifondo. La clasificacién asignad

AA Rm3 indica una muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgo
| I crediticio de las inversiones, la cual respalda el repago des

A Rmé flujos futuros frente a eventuales cambios en el entorno
"~ s econémico.
A Rm6 La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe indica una
May-03 Jul-04 Abr-05 Sep-05 Mar-08 moderada a baja sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
B Riesgo Creditco B Riesgo de Mercado fluctuaciones en las condiciones de mercado.
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
§ f::f;isgz e 2?;2;0 dr;sg;:zz fr?g:;::ﬁﬁ::sgs:ziigioia Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
AAATM categorias yp p o9 Rm1 condiciones de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refelas a riesgo . - . . .
Y P P 9 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera

L P L L condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condiciosesconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refead#esgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

BBBfm politica de inversion pueda mostrar algunas deisvies, éstas podrial Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.
solucionarse en el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeed#sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdasiciones
BBfm economicas o porque las politicas de inversionipogirovocar el RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

incumplimiento de obligaciones. Los activos quegran el Fondo condiciones de mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seraslgs en el

mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblg
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatigos que integrar] RmM6
el Fondo poseen caracteristicas especulativasidbabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Eupsr

)

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riegdicio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de isiver. Presentan una

CCCfm inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan péreitascapital invertid

No se dispone de informacion confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversio|
o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidfatiea dentro de la
categoria.



