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Al cierre del tercer trimestre se observé una recuperacion e
la confianza de los inversionistas en el sector de fondos
mutuos como alternativa de inversién. Sin embargo, el Fondo
Corto Plazo Dolares present6 una contraccion de -7,0%n el
monto del patrimonio, respecto junio 2009, retrocediendo a
los niveles observados a finales del 2008 (US $ 312,18 MM a
diciembre 2008). Esta situaciéon viene acompafiada del
aumento de participes (+14,5% respecto junio 2009),
reflejando la menor participacién de personas juridicas
dentro de la composicion del patrimonio (-7,6% respecto
junio 2009).

A pesar de la reducciéon del patrimonio, la cotizacién del
valor cuota alcanz6 los US$ 151,63 MM a septiembre 2009,
para ofrecer una rentabilidad nominal anual y trimestral
ascendente de -0,77%y 0,44%, respectivamente. Este
desempefio, resulté del contexto de reduccién de tasas de
interés, la imposibilidad de aprovechar mejores
oportunidades de negociaciéon en el mercado secundario y la
revalorizacion de los activos por los movimientos de las tas
de interés dada la importante participacién de depdsitos a
plazo en el portafolio de inversiones.
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El Fondo Corto Plazo Dolares mantiene el 100,0%de su

portafolio en instrumentos de la mas alta calidad creditica.

Al interior de esta estructura, se observa un incremento
+0,15% en los intrumentos de corto plazo categoria I, para
una participacién de 98.83%.

Por otro lado, la administradora mantiene la principal
exposicion del portafolio en depositos a plazo (96,21%el
portafolio) con el fin de mantener una cartera liquida y con
baja sensibilidad a los movimientos de mercado. Principate
emisores: Banco HSBC (14,99%), Interbank (14,95%) y
Banco de Credito del Per( (14,51%).
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La duracién del portafolio mantuvo la tendencia conservadoa,
observada desde fines del 2008, llegando al cierre del terce
trimestre del 2009 a registrar un nivel de 0,16 afios (0,24 afios a
junio 2009), como reflejo de la mayor participacion de
instrumentos de corto plazo como depdsitos a plazo. De esta
manera, el valor del portafolio del fondo continta reflejardo una
baja sensibilidad ante cambios en las tasas de interés del mado.
Es de resaltar que el fondo determino modificar su estructua,
pasando a 100%depositos a plazo y teniendo asi un fondo sin
volatilidad y que ofreceria un rendimiento nominal positivo, pero
que no podria “"aprovechar" el movimiento de las tasas de
mercado.

Adicionalmente, se observé un incremento en la participaén
de las personas naturales en el patrimonio administrado. En
tal sentido, la participacion de las personas naturales se
increment6 en +7,6%respecto junio 2009, para representar
al cierre del tercer trimestre el 81,80% del patrinonio.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
Asa Rt AA+fm.pe, en funcién a la elevada calidad de los activos que
- s conforman las inversiones del Fondo, al grado de
| diversificacion de la cartera y a la calidad de gestion de
" I s Credifondo.
AA- Rm4
~ s La clasificacién de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en
Rm2.pe en funcién a la duracion del portafolio y el nivel de
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CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAAFM f::?;isgz ilprg?:c?:’ dzsgl::iz zsz::;:ﬁﬁ::;?:zﬂziioia — Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

- condiciones de mercado es la mas baja.
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refelas a riesgo . - . . .
Y P P 9 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera

L P . L condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condiciosesconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeadiesgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

BBBfm politica de inversion pueda mostrar algunas deisvies, éstas podrial Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.
solucionarse en el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeid#sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdagiciones
BBfm economicas o porque las politicas de inversionipogirovocar el RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

incumplimiento de obligaciones. Los activos quegran el Fondo condiciones de mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seraslgs en el

mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblg
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatieos que integrar] RmM6
el Fondo poseen caracteristicas especulativasidbabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Eupsr
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Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riegdicio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de isiver. Presentan una

CCCfm inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan péreitascapital invertid

No se dispone de informacion confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversio|
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidfatiea dentro de la
categoria.



