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CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
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960 T 21,600 Al cierre de junio 2009, el fondo present6é una recuperacion
840 4 3 en el patrimonio, como resultado de la preferencia de los
720 4 | > — T 16200 participes por alternativas menos riesgosas. En tal sentido,

a esta fecha, el Fondo totaliz6 un patrimonio de S/. 664.58
MM vy 15,866 participes, lo que representa un aumento de
20.62% y 2.37% en el tltimo trimestre, aunque ain no
recupera el nivel alcanzado en junio del 2008, periodo en el
cual el fondo mantenia un patrimonio de S/. 1,116.27 y
25,908 participes (-40.46% y -38.76%, respectivamente).
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Valor Cuota y Rentabilidad
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e Al 30 de junio de 2009, el valor cuota se muestra en
aumento, dada la recuperacion del patrimonio y del
numero de cuotas adquiridas por participes,
{220 principalmente corporativos, respecto al trimestre anterior.
190 + En tal sentido, la rentabilidad se mantiene constante
(3.17% nominal anual), dado el objetivo conservador del
fondo.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Demostrando estar alineado con sus objetivos de inversion,
el fondo mantiene una elevada calidad de cartera: 100% del
portafolio en instrumentos de categoria I al cierre de junio
2009. La posicion del BCP Corto Plazo Soles mostré una
estructura compuesta por instrumentos de corto plazo
(100% del portafolio). El cambio en la estrategia se debe a
la decision del Comite de Inversiones de la Sociedad
Administradora de enfocar las inversiones en instrumentos
de muy corto plazo a fin de evitar que el portafolio se vea
afectado por las variaciones de las tasas de interes.

Al 30 de junio de 2009, resalta la participacién de depésitos
a plazo con el 100% del portafolio. Dicha estructura
obedece a un cambio en la estrategia de inversion del
Fondo. Principales emisores: BBVA Banco Continental
(14.95%) y Banco de Credito (14.89%).

RIESGO DE MERCADO
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Segiin lo mencionado lineas arriba, dado el contexto de
bajas tasas de interes, se esperaria que el Fondo incremente
la duracion de su portafolio, de acuerdo a lo permitido por
el reglamento de inversiones, a fin de compensar los
menores niveles de retorno observados. En tal sentido, la
duracién del portafolio se increment6 a 0.28 en junio 2009
(0.22 aiios a marzo 2009). De esta manera, el valor del
portafolio de inversiones aun refleja una baja sensibilidad
del valor del portafolio ante cambios en las tasas de interés
del mercado.

Al primer semestre de 2009, la distribucién de personas
juridicas ha incrementado su participaciéon en el
patrimonio, mostrando cierto interes de este tipo de
participes por mantener inversiones de bajo riesgo. En tal
sentido, se tiene una participacion de 75.02% para
personas naturales y 24.98% para personas juridicas
(+6.28% respecto marzo 2009).
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Al cierre del primer semestre 2009, los 10 principales
inversionistas concentraron el 21.77% del patrimonio del
fondo (+7.01%, respecto marzo 2009), mostrando una
menor dispersion respecto el trimestre anterior que es
compensado por los altos niveles de liquidez (73.48% en
instrumentos con vencimiento menores a seis meses y
100.0% en inversiones de rapida realizacién).

La clasificaciéon de Riesgo Crediticio se mantiene en
AA-+fm.pe, acorde con la elevada calidad de los activos que
conforman las inversiones del Fondo, el grado de
concentracién de la cartera y la calidad de gestion de
Credifondo.

La clasificacion de Riesgo de Mercado se mantiene en
Rm3.pe, respaldada por la liquidez y los conservadores
niveles de duracién del portafolio. Asimismo, se ve
restringida por la amplitud del reglamento en comparacién
con alternativas mds conservadoras. Dicha clasificacién
indica una moderada a baja sensibilidad del patrimonio del
Fondo ante fluctuaciones en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

AAfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Afm

BBBfm

BBfm

CCCfm

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la
politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones
econdmicas o porque las politicas de inversion podrian provocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que integran el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben ser superados en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a
las variaciones en las condiciones economicas. Los activos que integran
Fondo poseen caracteristicas especulativas. La probabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto d
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido|

No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o
representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion
especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion relativa dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl i en las
Rml . . .

condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl i en las
Rm2

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Rmd Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl i en las
m condiciones de mercado va de moderada a alta.
Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl i en las
Rm5 .
condiciones de mercado es alta.
Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl i en las
Rm6

condiciones de mercado es muy alta.




