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BCP Corto Plazo Soles — FMIV

Lima, Pera 30 de Mayo de 2008
Clasificacion Categoria Definicién de Categoria
Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidasidefs a riesgo credi
Riesgo Crediticio AA+fm.pe ticio. Los activos del Fondo y su politica de irsién presentan ung
ligera sensibilidad frente a variaciones en laglimones econémicas.
- Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antestflaciones en las
Riesgo de Mercado Rm3.pe condiciones de mercado es moderada.

“La clasificaciéon que se otorga a los presentesrealno implica recomendacion para comprarlos, eoslo mantenerlos”

Mar 2008 Dic 2007
Valor Cuota S/. 192.5583 190.2238
Patrimonio S/. MM 1,117.27 690.23
# de Participes 24,222 20,000

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio AAfm.pe (25.05.03)
AA+fm.pe (21.04.05). Riesgo de Mercado Rm3.pe @83), |

Rm4.pe (05.07.04), Rm3.pe (21.04.05).

Para la presente evaluacion se han utilizado Idadsss financieros auditados de Credifondo SAF yfaietio BCP Corto Plazo Soles al 31 de di-
ciembre de 2004, 2005, 2006 y 2007 y no auditatid$ de marzo de 2008, asi como informacion firenacadicional proporcionada por la SAFM.

Fundamento: Tras el analisis realizado, el Comité de Cl3
sificacion dictaminé mantener la clasificacion deedgo
Crediticio del Fondo BCP Corto Plazo Soles en AA+Bn.Q
y la clasificacion de Riesgo de Mercado en Rm3.pe.

La clasificacion asignada al riesgo crediticio myge a la
elevada calidad de las inversiones del Fondo (200G
instrumentos de categoria 1), la cual atenta lceumna-
cion observada en el portafolio (42.1% del Fonddnsn
trumentos del Banco Central Reserva). Esta clasifin se
ve respaldada por las politicas de inversion estadds en
el reglamento de participacién del Fondo y el grado
cumplimiento por parte de Credifondo, asi como ebr
respaldo del Grupo al que ésta pertenece.

La clasificacion de riesgo de mercado esta respalgar
la liquidez de las inversiones (52.1% de la cartena un
vencimiento de hasta 6 meses al cierre de 2007F)Japo
duracion del Fondo (moderada sensibilidad del valor d¢
portafolio ante cambios en las tasas de interégpryel
grado de concentracién patrimonial (en un redugidmo
de personas juridicas). Asimismo, la coherenciargotar
conservador observados en la valorizacién de l&ssio-
nes soporta la clasificacién asignada.

BCP Corto Plazo Soles es un fondo mutuo con urzbiori
te de inversion de corto plazo (vencimiento promede-
nor a 1 afio), dedicado a realizar inversiones sinumen-
tos de renta fija de la mas alta calidad creditiemitidos
principalmente en soles.

Entre marzo y mayo de 2007, el BCP Corto PlazosSol
experiment6 una contraccion moderada (el nime@ude
tas de participacién y participes se redujeron @@% y
3.1% en dicho periodo, respectivamente) al versetado
por la migracién hacia fondos mutuos de renta mi
ta/variable. Debido a su perfil de bajo riesgo redatel
impacto en el BCP Corto Plazo Soles fue de mengnina
tud.

En la segunda mitad de 2007, la coyuntura finaadier
ternacional generd una mayor volatilidad en loscados
bursatiles que condujo a los inversionistas a dimgra-

1%}

dualmente su exposicion al riesgo y a tomar dektizomr
trimestre nuevamente posiciones mas conservadmias,
cipalmente en fondos de corto plazo, lo cual impués
recuperacion de la suscripcion de cuotas del Fondo.

A partir de 2008, el Fondo mostré un notable dinamis
favorecido en parte por la significativa devaluacidel
dolar estadounidense, lo cual gener6 un mayortataa
los activos denominados en soles debido al efecttae
rentabilidad real de las inversiones. De esta maaérae-
rre del primer trimestre, los participes del BCRt€®lazo
Soles totalizaron 24,222 (+35.6% en los Ultimosrikkes
y +21.1% en el primer trimestre de 2008) y el padmio
administrado alcanz6 los S/.1,117.3 MM (+75.0% e |
Ultimos 12 meses y +61.9% en el primer trimestre de
2008). En lo que va de 200&I nimero de cuotas de parti-
cipacion se increment6 en 65.5%, tras los resahegser-
sonas naturales y juridicas.

El valor cuota mantuvo una sostenida tendenciaerss
alcanzando al cierre de marzo una cotizacion d®356.
La rentabilidad nominal anual del BCP Corto Plante$
fue de 4.96%, la mas alta del segmento de cormopia
sole$ a pesar del perfil de bajo riesgo de las inverson
del Fondo. Sin embargo cabe sefalar que la reidfzdbil
obtenida resulté ligeramente inferior Benchmarkdel
Fondd (-5bps). El valor cuota mantiene una muy baja vo-
latilidad: coeficiente de variacion de 1.39% en ditimos
12 meses.

El BCP Corto Plazo Soles se caracteriza por manieme
portafolio de elevada calidad crediticia. Al ciede marzo
de 2008, 100.0% corresponde a instrumentos de arédeg
I: 55.7% de instrumentos de corto plazo de catagbri
33.6% de bonos AAA y 10.7% de bonos AA(+/-).

! Informacion al 15 de mayo de 2008.
2 La rentabilidad nominal anual promedio ponderadbsgégmento corto
plazo soles fue de 4.89%, fluctuando en un rangovgule 4.74% a 496%.

3 5.0% al cierre de marzo (rendimiento obtenidoa@nditimos 6 meses
por los depositos en soles a un plazo 180 diabRGR).



En la estructura de la cartera por tipo de instnimeal
cierre de marzo de 2008 destaca la participacictegési-
tos a plazo (44.8%), certificados de depésito @§,2o-
nos corporativos (15.4%) y bonos de Gobierno (5.89
Respecto de esta composicion, durante el prinraestre
de 2008 se elevo considerablemente la posiciorepasit
tos a plazo y certificados de depoésito del poriafol
(+41.2% y +15.5% de la cartera, respectivament&)sta
de una menor tenencia relativa de operacionespietecy
bonos corporativos.

La distribucion de emisores en el portafolio dellBCorto
Plazo Soles (24 en total) muestra una concentradtanla
cual es mitigada parcialmente por la calidad cigditde
los emisores con mayor participacion. Entre loagipiales
emisores se encuentran el Banco Central de Rese
(42.1%), Banco de Crédito (12.1%), Telefonica Méwil
(5.3%), Banco Falabella (5.1%) y Banco Ripley (51%
La preferencia por instrumentos de corto plazo masia
durante el primer trimestre de 2008 redujallmaciondel
Fondo a 0.87 afios (0.96 afios al cierre de 2007noCo
resultado, el valor del portafolio del BCP CortaZ Soles
mantiene una moderada sensibilidad ante cambidasen
tasas de interés del mercado. Cabe sefialar qcier&@ de
2007, la posicion del Fondo en inversiones con dura-
ciébn menor a un afio (67.2% de la cartera) se upad
debajo del minimo establecido en el reglamentoattcp
pacion (75%).

Asimismo, producto de la mayor tenencia relativalejgo-
sitos a plazo y CDs con vencimientos cortos, lasrsie-
nes del Fondo mantuvieron una elevada liquidez.i&le
de 2007, las inversiones con un plazo de vencimieet
hasta 6 meses alcanzaron un 52.1% de la carte@®44d

cierre de 2007). Los niveles observados resultaaian

Fortalezas

pliamente satisfactorios para atender las necessdala
liquidez del BCP Corto Plazo Soles ante eventuassa-
tes significativos de cuotas de participacion.

Tras la significativa suscripcién de cuotas deigigecion
durante el primer trimestre (por un aproximado {428
MM), la participacion de personas juridicas en@ido se
elevé a un 32.1% del patrimonio, el cual resultauea
elevada concentracién dado el reducido tamafio tke es
grupo de inversionistas (representa al 1.1% dell e
participes). La concentracion en los 10 mayoresrgig-
nistas del Fondo se redujo a 23.5% del patrima28006
en marzo de 2007).

La clasificacién de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refldp
elevada calidad de los activos del Fondo y una aitay

rvacobertura, las cuales respaldan el repago deujms ffutu-

ros frente a eventuales cambios en el entorno etieoo

La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm3.pe indita
moderada sensibilidad del patrimonio del Fondo #ote
tuaciones en las condiciones de mercado.

Credifondo, la administradora del Fondo BCP Cotsx®
Soles es una subsidiaria (al 100%) del Banco deliré
del Perd, el cual cuenta con una clasificacion idsgo
internacional de Ba3 por Moody's y de A+ en escatall

y tiene como principal accionista al Grupo Credicorp
(97.3%), el conglomerado financiero mas grandegpalisl.

Al 31 de marzo de 2008, los fondos mutuos en etppeae
tiva administrados por Credifondo totalizaron S/35,2
MM y 117,793 participes, lo cual la mantiene corao |
SAFM con la mayor participacion de mercado al cance
trar el 43.7% del patrimonio y 42.1% del total detzipes
de los fondos mutuos.

1. Calidad crediticia de la cartera de inversione€ (A% del portafolio en categoria I).

2. Muy baja volatilidad del valor cuota.

3. Elevada liquidez de las inversiones cubriria satitsfriamente necesidades del Fondo ante eventaslestes sig-

nificativos de cuotas sin afectar posiciones dgolqlazo.

. Caracter conservador en la valorizacion de lostunstntos de inversion.

. Calidad de gestion de la Sociedad Administradora.

ebilidades

4
5
6. Respaldo del Banco de Crédito del Pera y del Grugdi€orp.
D
1

. Duracion del Fondo (0.94 afios) cercana al limite superiwderada sensibilidad del valor del portafolio ante

cambios en tasas de interés.

2. Concentracién del Fondo en personas juridicas ¥82iél patrimonio) a pesar del menor tamafio reladie@ste

grupo de participes (1.1% del total de participes).

Oportunidades

1. Revaluacién del nuevo sol aumenta el atractivd-deldo debido al efecto en la rentabilidad reakertivaria la suscrip-

cion de cuotas de participacion.

2. Autorizacion de los fondos mutuos para participas@mastas primarias de certificados de depositB @&

(CDNRBCR) desde mediados de abril permitiria mantposiciones de corto plazo con mejores tasas dkmnémnto.
3. Perfil de bajo riesgo relativo del Fondo constituyerefugio de valor para inversionistas en cootexle incertidumbre.
4. Amplia plataforma de distribucion y ventas a trastésed de agencias del Banco de Crédito de Peru.

Amenazas

1. Posibilidad de correcciones al alza en las tasasteles en soles tendria un impacto negativo ealet del porta-

folio de inversiones.

2. Poca profundidad del mercado de capitales locattafinsuficiente y escaso mercado secundariolparastru-

mentos de renta fija distorsionan la formacion deips.



SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Credifondo S.A. Sociedad Administradora de Fondog
(Credifondo o la SAFM en adelante) fue constituéta
junio de 1994 e inicié sus operaciones en enerb9ds.
Credifondo es una subsidiaria (al 100%) del Baneo d
Crédito del Per(, el cual tiene como principal acista al
Grupo Credicorp (97.3%), el conglomerado financierg
mas grandes del pais, con activos por US$15,320 MM
una cartera crediticia de US$6,840 MM. El Banco dg
Crédito del Perl cuenta con una clasificacion dego
internacional de Ba3 por Moody's y de A+ en escala |
cal.

Entre las principales empresas del Grupo Credicerp 9
encuentran el Atlantic Security Bank, Banco de Geédi
del Perl, Banco de Crédito de Bolivia, Grupo Créditg
S.A., Credibolsa, Credititulos Sociedad Titulizadd@eé-
dito Leasing, Credicorp Securities Inc., Pacificadd/
Compafiia de Seguros y Reaseguros, Pacifico Perual
Suiza Compafiia de Seguros y Reaseguros, Pacifigp EH
AFP Prima, Primax, Soluciéon Financiera de Crédigd d
Peru, entre otras. El Banco de Crédito del Petfasés
de su red de 273 agencias, brinda a Credifondplata-
forma de ventas y promocion para sus diferenteguygro
tos de inversion.

Tras haber inscrito tres (3) nuevos fondos mutuo®le
Registro Publico del Mercado de Valores durante 2007
Credifondo administra un total de ocho (8) fondmsJos
siguientes segmentos:

* Renta Variable Délares: BCP Acciones.

* Renta Mixta Délares: BCP Moderado, BCP Dinami-
co.

» Renta Mixta Internacional: BCP Internacional.

* Renta Fija Soles: BCP Conservador Soles.

* Renta Fija Délares: BCP Conservador Dolares.

* Corto Plazo Soles: BCP Corto Plazo Soles.

» Corto Plazo Délares: BCP Corto Plazo Délares.

Al 31 de marzo de 2008, los fondos mutuos en etppa o
rativa administrados por Credifondo totalizarorb335.2
MM y 117,793 participes, lo cual la mantiene corao |
SAFM con la mayor patrticipacién de mercado al cance
trar el 43.7% del patrimonio y 42.1% del total detizi-
pes de los fondos mutuos.

Participacion Patrimonial de las
Administradoras a Marzo 2008
Scotia

Fondos
14.6%

ING Fondos
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Promoinvest
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Las principales obligaciones de la SAFM son: i)eirtiv
los recursos del Fondo a nombre y por cuenta dedd&
cipes, ii) valorizar diariamente las inversionesuptas del
Fondo, asi como mantener al dia su contabilidgd;an-
tar con un Comité de inversiones y un Custodioapl)-
car la politica de inversiones contenida en elamghto
de participacion, v) indemnizar al Fondo por losjipe
cios que la SAFM o cualquiera de sus dependientes o
personas que le presten servicios causaren conge-con
cuencia de infracciones a la Ley y los reglamenqtas lo
rigen, vi) informar a los participes sobre el estaé su
inversion, vii) cumplir y hacer cumplir las Normasdr-
nas de Conducta vy, viii) observar que las medidased
guridad de los medios electronicos se encuentreratip
vas y vigentes, garantizando al participe la cemiili-
dad de su uso.

El custodio de las inversiones administradas padicr
fondo es el Banco de Crédito del Perd, el cuahseen-
tra inscrito en la seccion de custodios del RemyBtiblico
del Mercado de Valores. Asimismo, el Banco se encarga
de la recaudacion y pago de rescates de cuotaartig-p
pacion, del registro y liquidacion de operaciords,las
conciliaciones correspondientes y del adecuadcstregi
de la titularidad de las inversiones. En caso séicen
inversiones en el exterior, el Banco de Crédito Rl
contratard los servicios de custodia corresponelene-
gun las condiciones estipuladas en el reglamento.

A la fecha del presente informe, el Directorio dedGre
fondo esta compuesto por las siguientes personas:

Dionisio Romero Seminario
Dionisio Romero Paoletti
Reynaldo Llosa Barber

Juan Carlos Verme Giannoni
Fernando Fort Marie

Presidente
Directores

La gerencia de Credifondo esta integrada por tpsesi-
tes personas:

Pedro Travezan
Carlos Sotelo
Lourdes Enriquez

Gerencia General
Gerencia de Inversiones
Gerencia Comercial

El Comité de Inversiones esta constituido por igsisn-
tes personas:

Pedro Travezan
Carlos Sotelo
Alvaro Corvetto
Pedro Cornejo

Comité de Inversiones

POLITICA DE INVERSION

BCP Corto Plazo Soles es un fondo mutuo con un hori
zonte de inversion de corto plazo (vencimiento oo
menor a 1 afo), dedicado a realizar inversionagsru-
mentos de renta fija de la mas alta calidad cadjtemi-
tidos principalmente en soles. El objetivo del Fores
ofrecer un portafolio muy flexible, liquido y pocolatil
ante cambios en las tasas de interés de mercachvés

de una estrategia de inversion muy conservadora.



De esta manera, el Reglamento de Participacionleseab
minimos de 75% del portafolio para instrumentosoden
minados en soles y de 75% para titulos emitidoglen
mercado local. A fin de mantener niveles minimos de
liquidez, las inversiones de corto pladifacionde hasta
365 dias) representan al menos un 75% de la cqpera
siciones corduraciébnmayor a 1 afio limitadas a 25% de
la cartera). Las inversiones con retorno varialdtare
restringidas a cuotas de participacion en fondosiosu
que inviertan en deuda o depdsitos (hasta 100%atel
do). Adicionalmente, el BCP Corto Plazo Soles pued¢
invertir en instrumentos derivados: hasta 100%adeat-
tera para fines de cobertlipahasta un 25% de la cartera
con fines especulativos.

En procura de mantener un portafolio de elevaddazl
crediticia, el fondo BCP Corto Plazo Soles invértal
menos 75% del portafolio en titulos de categofekde
AAA hasta AA- en el largo plazo y desde CP-1+ hasta
CP-1- en el corto plazo). La posicién en instruragrde
categoria Il (desde A+ hasta A- en el largo plagtesde
CP-2+ hasta CP-2- en el corto plazo) esta limia@&%
de la cartera, al igual que la tenencia instrunersio
clasificacion de riesgo que estén respaldados parcti-
vo subyacente al menos de categoria Il. Asimism®, la|
inversiones en titulos emitidos en el exterior reditAita-
das a un 25% del portafolio y deben contar conalesi-
ficacion de riesgo igual o mejor que Riesgo Pert

Cabe sefalar que las SAFM estan sujetas a regudecio
de caracter conservada fin de limitar la exposicién de
los fondos que administran. Entre las principatepisede
mencionar:

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion en una entidad no pueden auper
el 15% del patrimonio de la misma.

« La posicién en instrumentos financieros representat
vos de deuda o pasivos de un emisor no deberan exge
der el 15% de los pasivos del emisor.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una misma ent|
dad no deberadn exceder el 15% del activo total d¢
Fondo.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una o varitis e
dades pertenecientes a un mismo grupo econémico Mo
deberan exceder el 30% del activo total del Fondo.

La referencia de rentabilidad del BCP Corto Plaste$s
(benchmarldel Fondo) es el rendimiento obtenido en los|
Ultimos 6 meses por los depdsitos en soles a wo (dlao
dias en el BCP

4 Operaciones relacionadas a instrumentos denomireaadasa moneda
distinta a la del valor cuota del Fondo.

5 En caso de instrumentos sin clasificacion, estbed estar respaldados
por un activo subyacente con una clasificaciénieggo igual o mejor
que Riesgo Peru.

6 Establecidas por la Ley del Mercado de Valored .(IN° 861) y el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valprés sus Socie-
dades Administradoras (Resolucién Conasev N° 026-HF/94.10).

7 La fuente de informacion sera el Diario EI Comercio

El plazo minimo de permanencia en el Fondo esete si
(7) dias calendario. En caso se efectlien rescates de
cumplirse dicho plazo, debera pagarse a la SAFM una
comision de rescate de 0.25% del monto rescatado mé
los impuestos de ley.

El monto de inversién inicial minima del BCP CoRia-

z0 Soles asciende a dos mil nuevos soles (S/.21666)
para personas naturales como personas juridicasoid

to minimo para realizar suscripciones adicionalessga-
tes de cuotas es de quinientos nuevos soles (%/A60
mismo, el Fondo exige un saldo minimo de permaaenci
de mil nuevos soles (S/.1,000).

Los limites que conforman la politica de inversosen
los siguientes:

BCP Corto Plazo Soles

POLITICA DE INVERSIONES % MIN % MAX
Segun Tipo de Instrumentos y Duraciones
Instrumentos representativos de deudas o pasivos 0% 1 00%
Inversiones a corto plazo (entre 1y 365 dias) 75% 100%
Inversiones a largo plazo (duracién mayor a 365 dias) 0% 25%
Duracion entre 1y 3 afios 0% 25%
Duracién mayor a 3 afios 0% 25%
Fondos Mutuos (de deuda y/o depésitos) 0% 100%
Segln Moneda
Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100%
Inversiones en moneda distintas al valor cuota 0% 25%
Segln Mercado
Inversiones en el mercado local o nacional 75% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 25%
SegUn Clasificacion de Riesgo Local
Inversiones susceptibles de clasificacion 75% 100%
Categoria AAA hasta AA- y CP-1 en corto plazo (categoria I) 75% 100%
Categoria A+ hasta A-y CP-2 en corto plazo (categoria 1) 0% 25%
Qategorlas inferiores a A- y CP-2 en corto plazo (categoria Ill o 0% 0%
inferior)
Instrume.ntos sin clasificacién (subyacente igual o superior que A- 0% 250%
0 su equivalente en corto plazo)
Segun Clasificacién de Riesgo Internacional
Riesgo Per( o inferior y equivalente en corto plazo 0% 25%
Instrumentos sin clasificacion (subyacente igual o inferior a riesgo
. . 0% 25%
Per( o su equivalente en corto plazo)
Instrumentos derivados
Instrumentos derivados con fines de cobertura 0% 100%
Instrumentos derivados con fines especulativos 0% 25%

EVOLUCION DEL FONDO

Entre marzo y mayo de 2007, el BCP Corto PlazosSole
experimentd una contraccién moderada (el ndmero de
cuotas de participacion y participes se redujeroh0e2%

y 3.1% en dicho periodo, respectivamente) al vafee-
tado por la migracion hacia fondos mutuos de retita
ta/variable -principalmente personas naturales. dzeki

su perfil de bajo riesgo relativo, el impacto enB&P
Corto Plazo Soles fue de menor magnitud.

En la segunda mitad de 2007, la coyuntura finaacier
internacional generé una mayor volatilidad en lesaa-
dos bursétiles que condujo a los inversionistagniar
gradualmente su exposicién al riesgo y a tomar aesd



tercer trimestre nuevamente posiciones mas corderva
ras light to quality), principalmente en fondos de corto
plazo, lo cual impulsé la recuperacién de la spsain de
cuotas del Fondo.

A partir de 2008, el Fondo mostré un notable dinamis
favorecido en parte por la significativa devaluaciel
déla?, lo cual generé un mayor atractivo a los activos
denominados en soles debido al efecto en la rdiatzdbi
real de las inversiones. De esta manera, al cielrerd
mer trimestre, los participes del BCP Corto Plante$s
totalizaron 24,222 (+35.6% en los Ultimos 12 meges
+21.1% en el primer trimestre de 2008) y el patrimo
administrado alcanz6 los S/.1,117.3 MM (+75.0% @ |
Ultimos 12 meses y +61.9% en el primer trimestre d¢
2008). En lo que va de 2008l nimero de cuotas de
participacion se incrementé en 65.5% (a un nivel de
6'005,216 cuotas), tras los rescates de persoriagales
y juridicas.

Patrimonio neto y Participes
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El valor cuota mantuvo una sostenida tendencidesres;
alcanzando al cierre de marzo una cotizacién d®3&56.
La rentabilidad nominal anual del BCP Corto PlanteS
fue de 4.96%, la més alta del segmento de corzm@a
soled® a pesar del perfil de bajo riesgo de las inveeson
del Fondo. Sin embargo cabe sefialar que la reiclzdbil
obtenida result6 ligeramente inferior bénchmarkdel
Fondd" (-5bps). El valor cuota mantiene una muy baja
volatilidad: coeficiente de variacithde 1.39% en los
altimos 12 meses.

8 Entre diciembre de 2007 y la primera semana deorday2008, el tipo
de cambio promedio bancario cayé en 6.9%, a un di&#eS/.2.79 por
dolar.

o Informacién al 15 de mayo de 2008.

10 La rentabilidad nominal anual promedio ponderaglssdgmento corto
plazo soles fue de 4.89%, fluctuando en un rango\gude 4.74% a
496%.

1 5.0% al cierre de marzo (rendimiento obtenidoasndltimos 6 meses
por los depositos en soles a un plazo 180 diakB@R).

12 El Coeficiente de Variacién es un indicador estaah que refleja la
volatilidad de una variable como porcentaje de aorvypromedio en un
periodo determinado.
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ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

El BCP Corto Plazo Soles se caracteriza por manteme
portafolio de elevada calidad crediticia. Al ciedemarzo
de 2008, 100.0% corresponde a instrumentos dearéeg
I, lo cual es coherente con la estrategia de immermson-
servadora del Fondo.

Durante 2007 se observd una mayor posicién en mstru
mentos de corto plazo de categoria | y bonos AAgii-)

el portafolio (+5.0% y +4.5% de la cartera, respeet
mente), balanceada con una menor participaciérodesb
AAA (-9.1% de la cartera). Esta estrategia, si bientma

vo la calidad crediticia de las inversiones, apam&yores
tasas de interés al portafolio. Al cierre del 208l7horta-
folio estaba compuesto en un 55.7% de instrument¢os
corto plazo de categoria I, 33.6% de bonos AAA 'y 10.7%
de bonos AA(+/-).

Calidad crediticia de las Inversiones
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En la estructura de la cartera por tipo de instnimeal
cierre de marzo de 2008 destaca la participacitdege-
sitos a plazo (44.8%), certificados de deposito 22,
bonos corporativos (15.4%) y bonos de Gobierno (5.8%

Portafolio por tipo de instrumento
Bonos Bonos Bonos BAF
i i 1.3%
Bonos Gob|e°rno corporat:’vos °
titulizados 5.8% 15.4%
)0/
2:9% Bonos
subordinados
0.6%
Depésitos a
plazo CDs
44.8% 29.2%




Durante el primer trimestre de 2008 se elevé corside
blemente la posicién en depésitos a plazo y cedtiivs de
deposito del portafolio (+41.2% y +15.5% de la e@t
respectivamente) a costa de una menor tenencidvaela
de operaciones de reporte y bonos corporativosl03y
-18.2% de la cartera, respectivamente). Si bies @s¢n-
tacion responderia en parte a la escasa ofertastiel-
mentos en el mercado en los dltimos meses, la madar
media de los instrumentos incorporados al por@feh
2008 contribuiria a acotar la exposicion del Foadde
movimientos en las tasas de interés.

La distribuciéon de emisores en el portafolio delPBCor-

to Plazo Soles (24 en total) muestra una conceéirac
alta, la cual es mitigada parcialmente por la ealidredi-
ticia de los emisores con mayor participacion. dreencia
de titulos de un emisor individual ha venido ele@se en
los dltimos trimestres (desde un 17.0% al cierr@@6).
Entre los principales emisores se encuentran ekdan
Central de Reserva (42.1%), Banco de Crédito (1R.1%
Telefénica Moviles (5.3%), Banco Falabella (5.1%) V|
Banco Ripley (5.1%).

Como resultado, la distribucién de instrumentosvind
duales en el portafolio (83 en total) refleja utta aon-
centracion en operaciones de reporte con instruoment
emitidos por el Banco Central de Reserva (39.1%% L
diez instrumentos con mayor participacion concentna
55.6% de las inversiones.

Riesgo de Mercado

La preferencia por instrumentos de corto plazo masia
durante el primer trimestre de 2008 redujduaaciéndel
Fondo a 0.87 afios (0.96 afios al cierre de 2000¥ 1.
afios en marzo de dicho afiBuracion promedio de los
depdsitos a plazo y certificados de depdsito eterzar
0.03 afios y 0.58 afios. Como resultado, el valopaieé-
folio del BCP Corto Plazo Soles mantiene una matiera
sensibilidad ante cambios en las tasas de inteléser-
cado. Sin embargo, cabe sefialar que, al cierr®@de, 2a
posicion del Fondo en inversiones con una duragién
nor a un (1) afio (67.2% de la cartera) se ubic&pbajo
del minimo establecido en el reglamento de pag@in
(75%).

Duracién de la Cartera
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Por otro lado, producto de la mayor tenencia redatle
depésitos a plazo y CDs con vencimientos cortos8(0.2
afios y 0.75 afios, respectivamente), las inversideés
Fondo mantuvieron una elevada liquidez. Al cierre de
2007, las inversiones con un plazo de vencimieatbab-

ta 6 meses alcanzaron un 52.1% de la cartera (4813%
cierre de 2007). Los niveles observados resultaafan
pliamente satisfactorios para atender las necesidde
liquidez del BCP Corto Plazo Soles ante eventualesa-
tes significativos de cuotas de participacion.

Tras la significativa suscripcion de cuotas deigiggcion
durante el primer trimestre (por un aproximado 4429
MM), la participacion de personas juridicas en @hdo

se elevo a un 32.1% del patrimonio, el cual resiitana
elevada concentracion dado el reducido tamafio e es
grupo de inversionistas (representa al 1.1% del
participes). Los participes personas naturalegibescun
67.9% del patrimonio y los 10 mayores inversiomista
concentran un 23.5% del Fondo (28.0% en marzo de
2007).

Participacion de personas naturales y juridicas
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Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe rgdlda
elevada calidad de los activos que conforman heey&io-
nes del Fondo, el grado de concentracién de lareart
(operaciones de reporte con instrumentos del B&wo
tral) y la calidad de gestién de Credifondo. Lasifiea-
cién asignada al fondo BCP Corto Plazo Soles indiea
muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgditce
de las inversiones, las cuales respaldan el regagos
flujos futuros frente a eventuales cambios en é&brao
econdémico.

La clasificacion de Riesgo de Mercado Rma3.pe indita
moderada sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado.



BCP Corto Plazo Soles
Balance General
miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos

Cuentas por cobrar

Inversiones
Depositos a plazo
Certificados de deposito
Instrumentos de renta fija
Operaciones de reporte
Papeles comerciales
Instrumento de corto plazo
Letras
Fondos de inversion
Pagarés
Fluctuacién de Valores
Intereses y rendimientos

Intangibles

Otros

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Sobregiros y préstamos bancarios
Remuneracién por pagar a la administradora
Tributos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar

Ganancias diferidas

Parte corriente pasivo a LP

Pasivo corriente

Pasivo a LI
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital variable

Capital adicional
Reserva

Resultados no realizados
Resultados acumulados
Utilidad neta del Perioc

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BCP Corto Plazo Soles
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS OPERACIONALES
Venta de valores
Ganancia por diferencia de cambio
Intereses percibidos
Otros
CARGAS OPERACIONALES
Costo de venta de valores
Remuneracion a la Sociedad Administradora
Honorarios Profesionales
Pérdida de Cambio
Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Tributos
Ingresos (Egresos) Extraordinarios
Provisiones del Ejercicio
Resultado por Exposicién a la Inflacion
Ingresos y Gastos diversos

Utilidad Antes del Impto. a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad neta del periodo

31,399
239,0p4

316

503,37¢

Dic-06

10,987,164

10,964,181

21,417

1,566

10,967,504
10,963,950
2,958

)
595

19,660

19,66(

0.67%
0.00%
99.339
19.449
6.24%
47.499
16.509
8.23%

-0.03%
1.45%

100.0%

0.1%

0.7%

0.7%

0.7%

99.3%

100.0%

100.09
99.8%

0.2%
0.0%
99.8%
99.8%
0.0%

0.0%
0.0%

0.2%

0.2%

Mar-07

2,387

2
639,048
276,143
59,536
266,647

31,534

(447
5,636

641,43

Mar-07

4,189,092
4,180,231
0
8,367
494
4,181,958

7,134

7,13¢

0.37%

0.00%
99.639
43.059

9.28%
41.579

4.92%

-0.07%
0.88%

100.0%

0.1%

0.4%

0.4%

99.6%

100.0%

100.09
99.8%
0.0%
0.2%
0.0%
99.8%
99.8%
0.0%

0.0%
0.0%

0.0%

0.2%

0.2%

Dic-07

1,772
32
690,561
295,680
93,568
285,156

15,907

2,132

690,232

692,36!

Dic-07

35,403,093
35,363,994

37,325
1,774
35,371,825
35,365,495
5,712

31,268

31,26¢

0.26%

0.00%
99.749
42.719
13.519
41.199

2.30%

0.04%

100.0%

0.1%

0.2%
0.0%

0.3%

0.3%

99.7%

100.0%

100.09
99.9%

0.1%
0.0%
99.9%
99.9%
0.0%

0.0%
0.0%

0.1%

0.1%

Mar-08

5,169

93
1,117,848
500,600
320,299
284,734

280

4,309
7,62

Mar-08

14,642,498
14,632,372
0

9,597

528
14,635,339
14,633,254

2,031

7,156

7,15¢€

0.46%

0.01%
99.539
44.579
28.529
25.359

0.02%

0.38%
0.68%

0.1%
0.0%
0.4%

100.09
99.9%
0.0%
0.1%
0.0%

0.0%

0.0%

PRINCIPALES INDICADORES

Pasivo / Patrimonio

4.54%
4.50%
0.74%

3.16%
3.15%
0.45%

5.26%
5.23%
0.31%

3.56%
3.55%
0.52%

* Indicadores anualizados



Credifondo SAF
Balance General
miles de S/.

ACTIVO

Caja Bancos

Valores negociables
Cuentas por cobrar
Otros activos

Cargas diferide

Total Activo Corriente

Inversiones

Mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO

Sobregiros bancarios
Remuneraciones

Tributos por pagar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total Pasivo corriente

Provision de beneficios sociales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital variable

Reserva legal

Resultado no realizado
Resultados Acumulados
Utilid. Neta del Perioc
TOTAL PASIVO Y PATRIM.

Credifondo SAF
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS

Comisiones por suscripcién y rescate de cuotas
Dividendos recibidos

Remuneracion de los fondos

Ingreso por valores de renta fija y variable
Recupero de la provision de fluctuacién de valores
Otros

TOTAL INGRESOS

Gastos de Administracion y generales
Financieros, neto

Diferencia en cambio neta

Pérdida en venta de valores

Varios, neto

REI

Utilidad antes del Impto. a la Renta
Participaciones

Impto. a la Rent

Utilidad neta del periodc

PRINCIPALES INDICADORES
ROAE*

ROAA*

Pasivo / Patrimonio

Dic-06
20,120

3,514

49,95¢

Dic-06

32,696

32,696

16,416 50.2%

2,235
(3,120

2,252

17,647

4,57(
13,07

Dic-06
25.52%
24.97%

0.06%

40.3%
3.0%
7.0%
0.5%
0.3%

51.0%

48.9%

0.0%

49.0%
100%

100%

100%

100.0%

100.0%

6.8%
-9.59

6.9%

54.09

14.0%
40.0%

41,595

61,69:

Mar-07

9,931

4,93(

Mar-07
34.54%
23.73%
48.32%

37.79
28.69
7.99
11.19
0.2%
85.4%

14.4%

0.19
0.1%

14.6%
100%

67%

100%

92.99

7.19

39.59

4.99

-3.29

62.29
0.59

ST o o O

o

o

EDE - B

15.6%
46.1%

6,817

71,182

77,99¢

Dic-07

49,557

12,68¢

Dic-07
60.89%
57.63%

9.58%

3.39
72.09

0.2%
85.5%

14.49

0.1%

14.5%
100%

b
b
10.0%
0.0%

91%

100%

93.69

6.49
28.59

1.89
-0.39

73.19

P

18.7%
54.4%

58,456

Mar-08

17,229

13,04:

Mar-08
89.92%
61.95%
42.90%

1.49
77.19
9.19
1.99
0.1%

oo o

10.4%

0.09
0.1%
10.6%

)

94.2%

5.8%

24.7%
20.8%

-3.9%

92.29
1.8%
19.19
71.3%

*Indicadores anualizados



