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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Diciembre 2009

Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos

Grupo al que pertenece Grupo BBVA Scotia Fondos ING Fondos Promoinvest

0,3%

3.2%

Clasificacién Banco Continental A+ 16.8%
Monto Total Administrado S/. 2.956,8 MM

Interfondos
N° de Fondos Mutuos 16 16,6%
N° de Fondos de Inversion 4

Participacion en Fondos Mutuos 21,06% COgtlir;;ntal
,170

Credifondo
42,0%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
250 4 T 22.000
I Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la
200 - L — T 17.600 confianza de los inversionistas en el sector de fondos mutsio
. B § como alternativa de inversion. En tal sentido, el Fondo BBVA
& 150 - T 132003 Dolares ha incrementado el monto del patrimonio en +31,3%
; \‘\‘¥ i respecto septiembre 2009, sin llegar a recuperar los nivelele
g 100 * T 8:800 § septiembre 2008 (US$ 193,21 MM). Esta situacion, viene
k1 acompafiada de un aumento de participes (+3,1%especto a
50 4 1 4400 ° septiembre 2009).
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\\ % El aumento del patrimonio permitié que la cotizacion del
g 10l 1 2.8% valor cuota alcanzara US$ 162,49794 a diciembre 2009, para
& ofrecer una rentabilidad nominal anual de 5,15%. Este mejor
8 Le% desempefio, resulté del nivel de duracion que mantiene el
140 / 1 0.4% fondo, las mejores oportunidades de negociacion en el
/ | mercado §ecundario y en mgnor medida por la .reval’orizacién
|_o— ' de los activos por los movimientos de las tasas id¢erés.
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RIESGO DE CREDITO
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RIESGO DE MERCADO
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El Fondo BBVA Dolares mantiene el 100%de su portafolio
en instrumentos de la méas alta calidad crediticia. Al interbr
de esta estructura, se observa una mayor presencia de
instrumentos AAA y AA+ (+6,72% y +3,06% respecto a
septiembre 2009), en contraparte con una disminucién de
instrumentos de corto plazo (-9,8% respecto septiembre
2009). Al cierre del 2009, el portafolio de inversiones esto
conformado en 30,2% por instrumentos de corto plazo con
clasificacion CP-1+, 57,9% por bonos AAA y 11,9% por
bonos AA(+/-).

Por otro lado, la administradora redujo la exposicién del
portafolio a bonos corporativos y depésitos a plazo en
contraste con el aumento en bonos del gobierno con el fin de
mantener una cartera de rapida realizaciéon, en un contexto
de incremento de la duracién y crecientes niveles de
concentracion. Principales emisores: Ministerio de Econoia

y Finanzas (19,2%) y BBVA Banco Continental (13,2%)

El aumento en la duracion se produce como incremento de la
participacion de bonos del gobierno, llegando al cierre del
2009 a un nivel de 2,02 afios (1,61 afios a septiembre 2009). De
esta manera, el valor del portafolio del fondo continta
reflejando una alta sensibilidad ante cambios en las tasased
interés del mercado.

Como se menciond anteriormente, se observé una ligera
reduccion en la participacion de las personas juridicas enle

patrimonio administrado (-0,09% respecto septiembre 2009).

En tal sentido, la participaciéon de las personas juridicas al

cierre del 2009 representé el 31,70% del patrimonio
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Los 10 mayores inversionistas concentraron el 25,2%lel
patrimonio del fondo, disminuyendo la concentracion
patrimonial (-6,8% respecto a septiembre 2009) y reflejando
la mayor participacién de las personas naturales. En tal
sentido, a diciembre 2009, los instrumentos con vencimievs
menores a seis meses representaron el 29,35%, mientras que
los activos de facil realizacién el 55,0%, permitiendo cubir
inmediatamente la participacion de los 10 principales
inversionistas en poco mas de dos veces.

La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
AA+fm.pe en funcién a la calidad de las inversiones y el
grado de diversificacion del portafolio.

La clasificacion de Riesgo de Mercado se mantiene en
RmA4.pe, debido a los conservadores niveles de cobertura de |
liquidez, los niveles de duraciéon del portafolio y por la
creciente concentracion del patrimonio.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm.pe

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidasgsgo crediticio. Los activo:
y politicas del Fondo presentan el menor riesgiodas las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo crediticio.

Los activos y politicas del Fondo presentan una lige sensibilidad frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Afm.pe

BBBfm.pe

BBfm.pe

Bfm.pe

CCCfm.pe

Dfm.pe

E.pe

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeeidéssgo crediticio. Los activol
y politicas del Fondo son discretamente sensibéegef a variaciones en las
condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasidefs a riesgo crediticio.
Aunque los activos puedan presentar cierto riefgtaypolitica de inversion pue]
mostrar algunas desviaciones, éstas podrian sohrsie en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refesidisgo crediticio producto
riesgo de sus activos, cambios en las condiciormsdenicas o porque las politichs
de inversién podrian provocar el incumplimientabtiigaciones. Los activos qu
integran el Fondo presentan problemas patrimonéplesieben ser superados ¢
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasidater riesgo crediticio, el cuj
dada la calidad de sus activos, es altamente $emsiéss variaciones en las
condiciones econdmicas. Los activos que integr&metio poseen caracteristicgs
especulativas. La probabilidad de incumpliimentmegor respecto a categoriag
superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgiticio, producto del elevad
riesgo asumido por la politica de inversion. Presenina inadecuada capacidag
pago y resulta probable que los tenedores de canfeenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidakaapital invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o representativa para
calificar las cuotas del Fondo en grados de indersiespeculativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidtatiwa dentro de la categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
Rm1.pe - 4 .
condiciones de mercado es la mas baja.
RM2. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
me.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.
RM3. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m3.pe condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antedttuaciones en las

condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

RmS.pe condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm6.pe condiciones de mercado es muy alta.




