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BBVA DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Largo Plazo Délares iBsgo Crediticio AA+fm_pe

Participacion dentro del Segmento | 14.4% en Patrimoniy 20.5% en Participes = Moneda Délares Riesgo de Mea | Rm3.pe

mediano / largo plazo, instrumentos de ler.
orden en ddlares

Nro. de Participes 18,254 Duration (Afios) 1.16
Rentabilidad anual marzo 2008 5.25% Valor Cuota US$ 157.7081

Orientacién Cartera Patrimonio US$ '215.29 MM

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Participacién Patrimonial de las Administradoras
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos a Marzo 2008

Grupo al que pertenece Grupo BBVA ING Fondos Promoinvest

Scotia Fondos 4.3% 0.4%

Clasificacion Banco Continental A 14.6%
1

" . "
Monto Total Administrado S/. 2,879.5 MM

Interfondos
Nro. de Fondos Mutuos 1 15.1%
Nro. de Fondos de Inversién 0

Credifondo
Continenta
21.9%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes La contraccion del patrimonio del BBVA Délares guarda
250 22,000 relacién con la significativa devaluaciéon del délar (-14.%
- _ = = ] = entre enero de 2007 y marzo de 2008) y, en menor medida,
200 4 ’/ T 17.600 con la preferencia observada durante el primer semestre de
9 o § 2007 por alternativas de inversion con un perfil de mayor
g 150 1 T 13.200 é riesgo/retorno esperado.
m (7]
% 100 T 8800 g El BBVA Ddlares viene mostrando una evolucién poco
3 dinamica. Al cierre de marzo de 2008, los participes
50 4 T 4400 totalizaron 18,254 (-7.5%en los dltimos 12 meses y -4.5%n
lo que va de 2008) y el patrimonio descendi6é a US$215.3 MM
" " " " " " " - (-5.0% respecto de los US$226.7 MM registrados al cierre de
mOS  Sep0S D03 Mar0r . Juw0T  Sep07 D07 Mar0s 2007). Asimismo, a inicios de mayo de 2008, el niimero de
=patimonio  —#=Participes cuotas de participacion  disminuyé en  8.7%.
Valor Cuota y Rentabilidad
e - . - _ _ — »y o A pesar de esta evolucion negativa, la rentabilidad de las
et [ ] ] Lo 4.8% inversiones y el manejo de la liquidez del Fondo permitieron
_‘__,_—0—/ al valor cuota mantener una tendencia creciente ante los
g w2 _‘_/"‘/ 36% rescates realizados. Al cierre de marzo, la cotizacion del
§ o o oo valor cuota del BBVA Doélares alcanzé los US$157.71 y
) gener6 una rentabilidad nominal anual para los
. 12% inversionistas de 5.25%. Si bien ésta super6 denchmark
del Fondo (3.4%), dado el perfil de bajo riesgo relativo de la
0 0.0% inversiones, resultd inferior a la rentabilidad promedio de los
Mos 106 S06 Dos Moz 107 S09 o7 Mos fondos mutuos de renta fija en ddlares (5.72%). Cabe
E—IValorCuota  —#=Rentabilidad destacar que, a pesar de la rentabilidad creciente, el valor
cuota mantiene una volatilidad muy baja: coeficiente de
variacion de 1.86% en los Ultimos 12 meses.




MM de Délares

100%

80%

60%

40%

20%

100%-

80%-

60%-

40%-

20%-

0%

RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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OAAA oA OInstr. corto plazo Cat. | B AA (+-)

Portafolio por tipo de instrumento
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B Op. reporte / pacto B Bonos emisores privadoscd Bonos Gobierno

ODep. aplazo/ahorro  ECDs B Papeles comerciales

El BBVA Ddlares se caracteriza por mantener un 100%de
su portafolio en inversiones clasificadas de categoria I.iS
bien la tendencia observada desde 2007 refleja una
preferencia gradual por inversiones con un menor
vencimiento promedio, respecto de marzo de 2007 se observa
aln una mayor posicion relativa en bonos AAA y AA(+/-)
(+5.6% y +5.9% del portafolio, respectivamente) a costa de
una menor tenencia de ins-trumentos de corto plazo de
categoria | (-11.5% de la cartera).

Al cierre de marzo, la cartera comprende un 47.2%de bonos
AAA, 46.6% de instrumentos de corto plazo de categoria | y
6.2% de bonos AA(+-).

Al cierre de marzo de 2008, en la cartera destaca la
participacion de depdsitos a plazo (27.4%), bonos
corporativos (27.3%), CDs (19.8%), bonos titulizados
(10.8%) y bonos del Gobierno Peruano (9.5%). El 94.7%le
las inversiones corresponde a instrumentos emitidos en el
mercado local. Respecto de esta estructura, durante el
primer trimestre de 2008 se observé una mayor posicién en
depdsitos a plazo (+14.8%le la cartera) balanceada con una
menor tenencia de bonos del Gobierno (-9.6%le la cartera).
Dada la diferencia en el vencimiento promedio del stock
remanente de estos titulos (depdsitos a plazo 0.02 afios y
bonos del Gobierno 8.19 afios), esta recomposicién redujo la
vida media del Fondo. Principales emisores: Banco Central
de Reserva (19.1%), Banco Continental (16.8%), Banco de
Crédito (16.5%), Continental Titulos Sociedad Titulizadaa
(10.5%), Gobierno Peruano (9.5%), Pluspetrol Camisea
(6.6%) y Corporacién Andina de Fomento (5.3%).

RIESGO DE MERCADO
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Distribucién Participes
dentro del patrimonio administrado
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O Personas Juridicas B Personas Naturales

La caida en la duracion del portafolio -observada desde
setiembre de 2007- responde a la mayor participacion de
instrumentos con vencimiento corto como depoésitos de
ahorro y plazo (27.6% de la cartera con duracién promedio
de 7 dias), certificados de dep6sito (19.8%e la cartera con
duracién promedio de 0.45 afios) y bonos titulizados (10.8%
de la cartera con una duracion promedio de 0.96 afios). De
esta manera, al cierre de marzo de 2008 la duracién del
Fondo fue de 1.16 afios (0.82 afios al 25 de abiril), lo cual
refleja una moderada sensibilidad del valor del portafolio
ante cambios en las tasas de interés del mercado.

La distribucion de personas naturales y juridicas se
mantiene sin mayores cambios respecto de 2006, tanto en
patrimonio como en participes del Fondo. A pesar de los
rescates de cuotas realizados en los d(ltimos meses, el
patrimonio del Fondo corresponde principalmente a
inversionistas personas naturales (84.3%), los cuales
mantienen cuotas por un valor total de US$181.5 MM al
cierre de marzo. El patrimonio de inversionistas personas
juridicas asciende a US$33.8 MM (15.7% del Fondo).
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Distribucién Participes
dentro del total de inversionistas

17,452 18478 18,100 18,096 17,834 17081 Las personas naturales (17,031 participes) representaram
1150 o2 93.3% del total de participes. Asimismo, los 10 mayores

inversionistas concentraron el 7.9% del patrimonio del
BBVA Doélares, nivel que se mantiene desde fines de 2006 y
revela una muy baja concentracién patrimonial.

753 1,200 1,18 1,263 1,275 1,254 1,283 1,223
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
AAA Rm1 La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
AA+fm.pe y refleja la elevada calidad de los activos que
s Rm2 conforman las inversiones del Fondo, el grado de
an | a3 diversificacion y la calidad de gestién de Continental SAF.
| | La clasificacion asignada al fondo BBVA Délares refleja una
AA- Rm4 muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgo crediticio ce
las inversiones, las cuales respaldan el repago de los flsjo
A* RmS futuros frente a eventuales cambios en el entorn@enémico.
A Rm6 ope .z . .
p— o ATy vrea— La cIaS|f|ca(;|o.n de Riesgo de Mer.ca.gio se mant!ene en
Rm3.pe y refleja una moderada sensibilidad del patrimonio
B Riesgo Crediticio ® Riesgo de Mercado del Fondo ante fluctuaciones en las condiciones de mercado.
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidaggsgo
AAAFmM.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo prese el menor Rm1.pe
riesgo de todas las categorias.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a
riesgo credi Los activos y politicas del Formlpresentan RM2.0e Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetiaciones en las
P condiciones de mercado va de moderada a baja.

una ligera sensibilidad frente a variaciones en lasondiciones
econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo
Afm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo sastretamente
sensibles frente a variaciones en las condiciormsoenicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
politica de inversién pueda mostrar algunas desvies, éstas Rmd.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

podrian solucionarse en el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeed&ésgo
crediticio producto del riesgo de sus activos, dambn las
condiciones econdmicas o porque las politicas\csion podrian) Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
provocar el incumplimiento de obligaciones. Losvast que RmbS.pe condiciones de mercado es alta.

integran el Fondo presentan problemas patrimoniplesieben se]
superados en el mediano plazo.

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente
sensible a las variaciones en las condiciones etiogé. Los Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
activos que integran el Fondo poseen caractesstigaeculativas. Rm6.pe condiciones de mercado es muy alta.

La probabilidad de incumplimento es mayor respeatategorias
superiores.

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigegiticio,

producto del elevado riesgo asumido por la poliieénversion.
Presentan una inadecuada capacidad de pago anpsafiable qud
los tenedores de cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditiascapital
pe invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficienédida o
E.pe representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de
inversion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la

categoria.



