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Participacion Patrimonial por SAFs
al 31 de marzo de 2011
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= Patrimonio

Al cierre del primer trimestre de 2011 el patrimonio total
administrado por las industria de Fondos Mutuos fue de
S/.14,349 millones, reduciéndose respecto a diciembre deip
en 8.4% (S/.15,668.4 millones). No obstante, el nimero de
participes se incrementd en 3.5%pasando de 279,429 a
289,281. En tal sentido, es de mencionar que la caida en el
valor del patrimonio administrado responde en parte a cambos
en los precios de los instrumentos que componen los portaios
—en especial los relacionados a instrumentos de renta vahke-,
la valorizacion de aquellos que se ven afectados por el
proveedor de precios y a las fluctuaciones de tipe cambio.
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El 07 febrero de 2011 se incorporé a la industria de Fondos
Mutuos el Proveedor Integral de Precios (PIP). La utilizacon
del Proveedor Integral de Precios busca homogenizar la
metodologia de valorizacion de instrumentos y reflejar de
manera precisa los precios de los instrumentos en que invien
las administradoras de fondos, arrojando a su vez valores otia
y rentabilidades reales de los portafolios administrados @r la
industria. PIP provee diariamente la curva de precios
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referencial sobre la cual se ajustan los precios de los
instrumentos.
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b Al 31 de marzo de 2011 el patrimonio del Fondo BBVA dolares

se increment6 ligeramente respecto al Ultimo trimestre de@L0
(+1.3%), totalizando US$242.9 millones (US$239.87 milles a
diciembre de 2010), favorecido por la incorporacion de nuess
participes al patrimonio, los cuales en nimero se elevaroned
9,939 a 9,941.

5.2%
4.0%
2.8%
1.6% En el periodo de andlisis, el valor cuota del Fondo BBVA
délares ascendi6 a US$168.82521, habiendo generado una
rentabilidad nominal en los Udltimos doce meses de 0.58%,
reflejando el menor rendimiento promedio de los instrumenos

que el Fondo mantiene en portafolio respecto a periodos
anteriores.
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(*) Con fecha 28.10.10 BBVA Continental Fondos presen@pnasev solicitud de inscripcién de Modificacopeéddecuacion al Reglamento de Fondos Mutuos Bsaedades Administradoras, en el
se establece que el Fondo BBVA Délares es un Fondodvwya duraciéon promedio es mayor a 360 diastaH®80 dias. Dicha solicitud se encuentra alafee este reporte en proceso de aprobacién

por parte del ente regulador.
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Calidad de Cartera
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. L . . . . Al cierre del primer trimestre de 2011 el Fondo BBVA délares

30% mantuvo el 100% del portafoloio en instrumentos de categoria
. Respecto al trimestre anterior se observa una mayor
posicién en instrumentos con clasificacion AAA (53.9%),
mientras que los instrumentos de corto plazo, -también de
categoria I-, se redujeron de 25.5%a 18.6% durante el primer
40% trimestre de 2011. En lo que respecta a instrumentos
clasificados en AA(+/-), estos pasaron de 29.9% 27.5% entre
diciembre 2010 y marzo 2011.
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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o l En cuanto a la estructura del portafolio por instrumento,
destaca la particpacion de depésitos a plazo (41.4%), bonos
corporativos de emisores privados (31.8%) y depdsitos de

o0 ahorro (9,8%). Es de mencionar que no se observan cambios

S

relevantes en la composicién del portafolio por instrumerd
respecto al Ultimo trimestre de 2010.

En cuanto a la mayor participacién, por emisor la mayor
concentracion corresponde al Banco Continental con 13.6%,
mientras que por instrumentos esta recae en Interbank a trags

de un deposito a plazo que mantiene un 11.2% de piipacion.
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RIESGO DE MERCADO
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Duracién de la Cartera

El ligero crecimiento en el componente de bonos de gobierneH
portafolio se refleja en el incremento de la duracion del
portafolio al 31 de marzo de 2011.

afios

En tal sentido al cierre del primer trimestre de 2011 la
duracioén del portafolio del Fondo BBVA dolares fue de 2.45
afios (1.27 afios a diciembre de 2010).
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Distribucién Participes D

dentro del Patrimonio Administrado
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A la fecha de andlisis y en linea con la evolucién mostrada en
periodos anteriores, se observa un incremento en la
B9 participaciéon de personas naturales en la estructura de
participes llegando a representar a marzo de 2011 un 94.8%e
60! la misma (94.6%a diciembre de 2010), mientras que en el caso
de personas juridicas estas participaron con el 5.23%5.40% a
% diciembre de 2010). No obstante como porcentaje del
patrimonio, las personas naturales mantienen aportes porle

S
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75.2% del total del patrimonio administrado mientras que las
personas juridicas representan el 24.8%4(73.4% y 26.6% al
cierre del ejercicio 2010 respectivamente
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Indice de Cobertura = Activos de Réapida de Realizaci  6n / Participacion de
10 Principales Participes
Los 10 principales participes del Fondo representaron el
19,4% del total de recursos administrados por el fondo
- reduciendo ligeramente la concentracion respecto al Ultim
trimestre de 2010 (19,5%), esto como resultado de la salideed
participes juridicos los cuales perdieron presencia resjpto a la
. estructura de partipes y al patrimonio administrado En cuanto
g ‘ a los indicadores de liquidez, los instrumentos con vencimnto
< menor a seis meses constituyeron el 45.6%el total de activos
mientras que los activos de rapida realizacion representan el
1.0 57.1% del total de portafolio, estos niveles de liquidez otorgan
una cobertura de 2.94 veces sobre el patrimonio de los 10
principales inversionistas del Fondo.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAAT T Rml
AA+ 1 rm2 La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+frpe
en funcion a la elevada calidad crediticia de las inversiors asi
como el grado de diversificacion del portafolio.
AA t 1 Rm3
N\ La clasificacion de Riesgo de Mercado se mantiene en Rm4.pe,
AA- | 4 Rm4 : . -
- en virtud de los adecuados niveles de cobertura de la liquide
los niveles de duracién del portafolio y por los niveles de
At 4 RmS concentracion del patrimonio.
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Riesgo Crediticio Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAATM.pe Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidasgsgo crediticio. Los RmL.pe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

activos y politicas del Fondo presentan el meremgo de todas las categorfps.

a

condiciones de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo pres¢an una ligera Rm2.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseecondmicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd#sgo crediticio. Los
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsibtes frente a variacione Rm3.pe
en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasides a riesgo crediticio.
Aunque los activos puedan presentar cierto riefgtaypolitica de inversion| Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en las
pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podtizianarse en el corto condiciones de mercado va de moderada a alta.

plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refesidesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones econémicas o
BBfm.pe porque las politicas de inversién podrian provetancumplimiento de Rm5.pe
obligaciones. Los activos que integran el Fondegmtan problemas
patrimoniales que deben ser superados en el mepliarm

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en las
condiciones de mercado es alta.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdetes riesgo crediticio, gl
cual, dada la calidad de sus activos, es altansentsible a las variaciones {

Bfm.pe las condiciones econémicas. Los activos que integr&ondo poseen Rm6.pe
caracteristicas ivas. La il nplii ) es mayor
respecto a categorias superiores.

=}

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversinesentan una inadecug

o

cccim.pe capacidad de pago y resulta probable que los teeede cuotas enfrenten
pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus enfrentan pérdr ital invertido.
Epe No se dispone de informacién confiable, suficienéida o representativa

para calificar las cuotas del Fondo en grados v&sion o especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciératila dentro de la categoria.



