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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Diciembre 2009
Grupo al que pertenece Grupo BBVA scotia Fondos ING Fondos Pron(;gi;nvest
Clasificacion Banco Continental A+ 16,8% 3,2% )
Credifondo
Monto Total Administrado S/. 2.956,8 MM 42,0%
N° de Fondos Mutuos 16 Imiz;r;ios
N° de Fondos de Inversién 4
Participacion en Fondos Mutuos 21,06% Continental
21,1%
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Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la coignza
de los inversionistas en el sector de fondos mutuos como
alternativa de inversion. En tal sentido, el Fondo BBVA Dolaes
Monetario mantiene la tendencia ascendente recuperada ddes
junio 2009, incrementando el patrimonio en 23,2% respecto
septiembre 2009. Esta situacion se da acompafiada de un aurten
de los participes (+5,9%respecto septiembre 2009), reflejando la
creciente participaciéon de personas juridicas dentro de la
composicion del patrimonio (+0,17% respecto septiglone 2009).

Las condiciones de mercado y el aumento del patrimonio
permitieron que la cotizaciéon del valor cuota alcanzara US $
145,6103 a diciembre 2009, para ofrecer una rentabilidad moinal
anual de 4,13%. Este desempefio, resulté de los bajos nivelds
duracién y la importante participacion de depositos a plazalentro
de la estructura de la cartera, limitando las oportunidadesde
negociacién en el mercado secundario y la revalorizacién des
activos por los movimientos de las tasas de interés



RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera

100%:
El Fondo mantiene el 100%de su portafolio en instrumentos de la
80% mas alta calidad crediticia. Al interior de esta estructurg se
- observa una mayor presencia de instrumentos AAA (+5,03%

oo respecto a septiembre 2009), en contraparte con una reduéci de
los instrumentos de corto plazo y AA(+/-) (-2,52%y 2,5% respecto
septiembre 2009). Al cierre del 2009, el portafolio de inveiones
esta conformado en 74,4%por instrumentos de corto plazo de
categoria |, 24,6% por bonos AAA'y 1,0% por bonos A(+/-).
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Portafolio por Tipo de Instrumento

100%-

80%1” La administradora mantuvo la exposicion del portafolio a

ol instrumentos de rapida realizacion con el aumento en bonosetl
) gobierno, en un contexto de mayores niveles de concentranié

Principales emisores: Scotiabank (14,0%), Interbank (13%) y
Ministerio de Economia y Finanzas (11,8%).
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RIESGO DE MERCADO

Duracién de la Cartera

El ligero incremento en la duraciéon se produce por el aument@n

08 la participacion de bonos de gobierno, llegando al cierre d&2009 a

é \ un nivel de 0,77 afios (0,71 afios a septiembre 2009). De esta
manera, el valor del portafolio del fondo refleja una moderala

\ / sensibilidad ante cambios en las tasas de interésl énercado.
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Distribucién Participes
dentro del patrimonio administrado

220,00
176,001 Se observé un descenso en la participacion de las personas
@ naturales en el patrimonio administrado. En tal sentido, la
;g 132,001 participacion de las personas juridicas se increment6 en +07%
e respecto septiembre 2009, para representar al cierre del P9 el
’25 88,001 15,5% del patrimonio.
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100% Concentracion y Liquidez

Los 10 mayores inversionistas concentraron el 19,7%del
patrimonio del Fondo, aumentando la concentracion patrimaial,
respecto el trimestre anterior (17,0% a septiembre 2009) y
reflejando la mayor participacion de personas juridicas, especto
septiembre 2009 (+0,17%). En tal sentido, a diciembre 200%9s
instrumentos con vencimientos menores a seis meses repirEseon
el 66,2% y los activos de facil realizacion el 92%, permitiendo

jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09 . . . . L
_ o _ o cubrir inmediatamente la participacion de los 10 principales
[ Activos + Liquidos === Concentracion Liquidez < 6M . L
inversionistas en poco menos de 5 veces.
CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA T T Rm1
La clasificacion de Riesgo Crediticio del Fondo BBVA Ddélare
AA+ T T Rm2 Monetario, AA+fm.pe, refleja la elevada calidad de las invesiones
del fondo y su grado de diversificacion.
AA T T Rm3
A La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe es sostenida
T T Rm4 principalmente por los importantes niveles de cobertura dela
liguidez y la reduccion de la duracion del portafolio. Esta
A+ -+ + Rm5 . . . -
clasificacion refleja una moderada a baja sensibilidad del
A ) ) ) ) ) Rm6 patrimonio del fondo ante fluctuaciones en las condicionesle
: : : : : m
set-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09 mercado.
Riesgo Crediticio Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAATM Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidiaggsgo crediticio. Los activos y RmL Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condiciores

politicas del Fondo presentan el menor riesgo desttas categorias. de mercado es la mas baja.

(Citl 5 Gl Ly D T D i G R RS 2 2 B & MESp D CRG el (Les Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en las

activos y politicas del Fondo presentan una ligersensibilidad frente a variaciones

T A condiciones de mercado va de moderada a baja.
en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio. Los activos y
Afm politicas del Fondo son di: ite sensil iaciones en las condiciongds Rm3
econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciorfes
de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasidas a riesgo crediticio. Aunque bs
BBBfm activos puedan presentar cierto riesgo y/o laipalite inversién pueda mostrar algurfas Rm4
desviaciones, éstas podrian solucionarse en el piazo.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condiciores
de mercado va de moderada a alta.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidésgo crediticio producto del

riesgo de sus activos, cambios en las condicior@soenicas o porque las politicas d . . . - : .
9 pord P Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciorfes

BBfm inversion podrian provocar el incumplimiento deigdtiones. Los activos que integrgn Rm5
- " de mercado es alta.
el Fondo presentan problemas patrimoniales quendsesuperados en el mediano
plazo.
Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdafea riesgo crediticio, el cual, d:
B la calidad de sus activos, es altamente sensibke\ariaciones en las condiciones RmG Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condiciores
m economicas. Los activos que integran el Fondo posaeacteristicas especulativas. lJa m de mercado es muy alta.

pre ili de incL imento es mayor rias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a risgiticio, producto del elevado rie:
CCCfm asumido por la politica de inversién. Presentaninadecuada capacidad de pago y
resulta probable que los tenedores de cuotas ¢erfregrdidas.

Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlas capital invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o representativa para califidar
las cuotas del Fondo en grados de inversién o elgtiso.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciétativa dentro de la categoria.



