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Reporte de Monitoreo al 30 de junio de 2008

BBVA DOLARES MONETARIO

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Dolares Riesgo Crediticio AA+fm.pe

Participacion dentro del Segmento 26.9% en Patrimonio y 23.4%n Participes Moneda Délares Riesgo de Mercado Rm2.pe

renta fija de corto plazo en délares, con alta
liquidez y principalmente de ler. orden

Nro. de Participes 9,791 Duration (Afios) [0.78
Rentabilidad anual junio 2008 5.36% Valor Cuota US$ | 138.0067

Orientacién Cartera Patrimonio US$ [232.51 MM

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fordos Junio 2008

Grupo al que pertenece Grupo BBVA ING Fondos b )

- - . . 3.6% romoinvest
Clasificacién Banco Continental A+ 550"135 Z;ndos : 0.3%

A 0
Monto Total Administrado S/. 3,093.5 MM
Interfondos

Nro. de Fondos Mutuos 11 15.8%
Nro. de Fondos de Inversion 0

Participacion en Fondos Mutuos 20.11%

) Credifondo
Continental 44.6%

20.1%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio neto y Participes
250 11,000

Al cierre del primer semestre de 2008, el patrimonio del BBVA
200 | — ~ | Dolares Monetario totalizé US$232.5 MM por cuenta de 9,791
— ' participes (+23.6%Yy +12.9% respecto de 2007, respectivamente).
Sin embargo, los ajustes realizados por Continental SAF a fa
tasas de valorizacion del portafolio a inicios de julio { precios de
las inversiones a fin de alinearse con el mercado) redujerosl

] T4 ) valor del patrimonio del Fondo. De esta manera y a pesar de la

50 | 1 2200 reciente preferencia por activos denominados en doélares,| e
BBVA Ddélares Monetario empez6 a experimentar rescates de

. : ‘ ‘ ‘ i cuotas que, al 22 de setiembre, redujeron el Fondo a US$198.3

Dic-06  Mar-07  Jun-07  Sep-07  Dic-07 " Mar0s aunos 22-Sep-08 MM y 9,257 participes (-14.7% y -5.5% respecto de junio,

1 Patrimonio —o—Participes respectivamente) y el nimero de cuotas en 15.1% 1&30,644).
Cabe sefialar que actualmente el Fondo ha tomado una posicién
de muy corto plazo (conservadora) que atenuaria el impactoed
eventuales incrementos de las tasas de interés.

150 + T 6,600

MM de Délares
sadiojiied ap oJawNN

Valor Cuota y Rentabilidad El valor cuota del Fondo alcanzé los US$138.01 al cierre deip.
150 6.0% Debido al perfil conservador de sus inversiones, la rentabdad
_’/ N nominal anual (5.36%) result6 inferior al promedio ponderado
120 | | ad RIS del segmento corto plazo délares (5.83%, con un rango que vad
5.34% a 6.63%). Cabe destacar que el valor cuota revirti6 a
mediados de agosto la ligera caida sufrida a inicios de juliga
US$137.54) a raiz del incremento de las tasas de interés en
délares. Al 22 de setiembre alcanzé los US$138.61 (la renthdbad
nominal anual cay6 a 4.65%).
La elevada liquidez del Fondo (posicién en deposgale muy cortc
0 0.0% plazo que ha venido liquidandose) le permite atender los reates
J06 S06 D06 M o7 Jo7 so7 po7 M08 Jo8  22SET08 de cuotas que se vienen presentando sin que se vea afectada le
[ Valor Cuota =—&— Rentabilidad cotizacion del valor cuota.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por tipo de instrumento
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H Bonos emisores privados O Bonos Gobierno
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M Papeles comerciales
ODep. Plazo / Ahorro ECDs

El Fondo BBVA Doélares Monetario mantuvo el 100% de su

portafolio en titulos de la mas alta calidad de cartera (catgoria

).

Al interior de esta estructura, entre marzo y junio se obseré una

participacion creciente de instrumentos de largo plazo (la
posicién en bonos AAA se elevo en 10.6%e la cartera a costa de
una menor posicién relativa en instrumentos de corto plazo e
categoria 1), la cual revirti6 la disminucion de la duracion

observada durante el primer trimestre. Al cierre de junio, d

Fondo estuvo compuesto por un 73.4%le instrumentos de corto
plazo de categoria I, 24.1%de bonos AAA y 2.5% de bonos
AA(+-).

El portafolio estuvo compuesto principalmente por depésiis a
plazo (44.6%), CDs (28.1%) y bonos corporativos (18.5%). La
estrategia de inversion condujo a tomar posiciones a plazdasrgos
durante el segundo trimestre: se elevé la tenencia de bonos
corporativos (+9.2% de la cartera, vencimiento promedio 8.6
afios) y se redujo la posicion en depositos a plazos cortos y €0
7.2% y -3.0% de la cartera, respectivamente). Debe sefalarse
que, a pesar de tratarse de un fondo en doélares, los CDs del BCR
(emitidos en nuevos soles y cubiertos medianferwards de tipo
de cambio) constituyen la principal posicién del portafolo, esto
debido a las atractivas tasas de interés de corto plazo que
retribuyen. Asimismo, se obvervé en la cartera una posiciéen un
emisor privado individual por sobre el limite establecido (5% en
BCP). Principales emisores: Banco Central de Reserva (254,
Banco de Crédito (18.1%), Banco Continental (13.6%),
Scotiabank (10.2%) y Concesionaria Trasvase OImog.(%).

RIESGO DE MERCADO
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1.01

0.8

0.4

0.2

0.0

220

176 A

132 A

88 -

44 +

Jo6 S 06 D06 M o7 Jo7 so7 D07 M08 Jos 22 SET 08

Distribucion Participes
dentro del patrimonio administrado

Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08 Jun 08
DO Personas Juridicas B Personas Naturales

Entre marzo y junio se elevo la duracién del portafolio a 0.78
afios debido a la posicién en bonos corporativos de alta durgm
(18.5% de la cartera con una duracion de 3.47 afios), la cual fue
compensada con depositos y CDs de muy baja duraciéon (0.03
afios y 0.08 afios, respectivamente).

Sin embargo, tras la correccion del valor cuota a inicios deylio y
ante los rescates de cuotas experimentados, el BBVA Dolares
Monetario liquidé posiciones de largo plazo y tomé mayores
depositos que redujeron la duracién del Fondo a 080afios, la cua
refleja una baja sensibilidad del portafolio ante eventuags
incrementos de las tasas de interés del mercado.

Durante el segundo trimestre se produjo una importante
suscripcion de cuotas por parte de personas naturales, cuya
participacion se elevé de 79.7%el patrimonio en marzo a 85.1%
en junio (US$197.8 MM), lo que revela una mayor atomizacion
del Fondo. Asimismo, tras los rescates realizados en dichepodo
por personas juridicas, se redujo su participacion a 14.9%del
patrimonio, la cual resulta baja dado el tamafio relativo de ste
grupo de participes (8.8% del total de participes).

Los rescates de cuotas realizados en los Ultimos meses viene
afectando las posiciones tanto de personas naturalg juridicas.



Distribucién Participes

9,200 dentro del total de inversionistas 8.928 La posicion de los 10 mayores inversionistas del BBVA Délage
2158 7.829 Monetario se elevd ligeramente a 13.8%de las cuotas de

713801 participacion (11.4% en marzo), lo cual refleja aln una
5,520 1 moderada a baja concentracién patrimonial. Debe destacaesque
5680 | la elevada posicién de liquidez del Fondo le permite afronta
eventuales rescates significativos de cuotas sin que se egactada

1,840 4 la cotizacion del valor cuota, como ha venido observandosesta

| la fecha.
Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08 Jun 08
O Personas Juridicas B Personas Naturales

CLASIFICACION

Historia Clasificacion
AAA Rm1 La clasificacion de Riesgo Crediticio del BBVA Délares
. Rm2 Monetario, AA+fm.pe, refleja la elevada calidad de las
inversiones del Fondo y su grado de diversificacion
AA Rm3
I I La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe es sostenidarpa
AA- Rm4 elevada liquidez de las inversiones, la baja duracion del ptafolio
y la moderada a baja concentracion patrimonial. Esta
At RmS clasificacion refleja una moderada a baja sensibilidad del
A e patrimonio del Fondo ante fluctuaciones en las condicionede
Jul-03 Jun-04 Abr-05 Sep-05 Dic-05 Jun-08 mercado.
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAARM E§;ff1i€g2 ;Iprglén!?czlsm dr:lsé):r:?jif;z;;;jgﬁ:;g;;eregzzoi ! Rm1 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicione

mercado es la mas baja.
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refilas a riesgo - - . . -
y P p 9 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera

. S . e condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsensibles frente a Rm3
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicione
mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo

crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicione

BBBfm politica de inversién pueda mostrar algunas desvias, éstas podrial Rmd mercado va de moderada a alta.
solucionarse en el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddésgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones
BBim econémicas o porque las politicas de inversiénipndirovocar el RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicione

incumplimiento de obligaciones. Los activos quednan el Fondo mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el

mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblg
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatigos que integral RmM6
el Fondo poseen caracteristicas especulativasrababilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Eupsr

)

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicione
mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de sider. Presentan una

€ccim inadecuada capacidad de pago y resulta probabliesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital

invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversidh
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidfatiea dentro de la
categoria.



