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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2008

BBVA DOLARES MONETARIO

Tipo de Fondo Renta Fija SERENI) Corto Plazo Délares Riesgo Crediticio AA+fm.pe

Participacion dentro del Segmento | 27.5% en Patrimowoiy 22.9% en Participes Moneda Dolares Riesgo de Mera Rm2.pe

renta fija de corto plazo en délares, con alta
liquidez y principalmente de ler. orden

Nro. de Participes 9,126 Duration (Afios) 0.44
Rentabilidad anual marzo 2008 5.59% Valor Cuota US$ 136.5881

Orientacién Cartera Patrimonio US$ 1197.37 MM

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Participacion Patrimonial de las Administradoras &
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Marzo 2008

Grupo al que pertenece Grupo BBVA ‘ ING4F;;)dos Promoinvest
Clasificacién Banco Continental A+ SCO"lj Zg;dos ) 0.4%
Monto Total Administrado S/. 2,879.5 MM

Interfondos
Nro. de Fondos Mutuos 11 15.1%
Nro. de Fondos de Inversién 0
Participacion en Fondos Mutuos 21.92% Continental

21.9%

Credifondo
43.7%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio neto y Participes

220 10,000 Favorecido por su perfil conservador, el BBVA Dolares
L — Monetario experimentd un notable crecimiento respecto deiies
176 4 + 8,000 de 2006. Sus caracteristicas de refugio de valor le permitien
P § mantener una evolucién positiva a pesar de a la sostenida
& 132 + 6000 devaluacion del délar en dicho periodo. A partir del segundo
E i semestre de 2007, la coyuntura financiera internacional y
s 88 T 4000 % volatilidad de los mercados motivaron la toma de posicionesas
= % conservadoras -principalmente fondos mutuos de corto plae, lo
44 4 2000 ° cual impulsé un mayor dinamismo en la suscripcion de cuotas.
Al cierre de marzo de 2008, el Fondo totalizé 9,126 participe lo
que representa un crecimiento de 35.2%n los Ultimos 12 meses.
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o i El patrimonio ascendi6 a US$197.4 MM, lo que refleja un
[ Patrimonio —&—Participes

crecimiento anual de 61.7%y de 4.9% en lo que va de 2008.
Durante los primeros meses de 2008, la suscripcion de cuotds
personas naturales super6 a los rescates realizados por
participes personas juridicas.

Valor Cuota y Rentabilidad

150 . 6.0% Debido al aumento del valor de mercado de las inversiones del
- . _ — — — —_—_;/ Fondo y su rentabilidad, el valor cuota mantuvo un incremeno
120 AT —T*] o sostenido. Al cierre de marzo, la cotizacién ascendié a
2 o */—o—/ a5 US$136.59, con lo que la rentabilidad nominal anual para los
g o inversionistas fue de 5.59% (4.39% en marzo de 2007),
° 4% ampliamente superior al benchmark del Fondo (0.60%) y
algunos bps por sobre el promedio de los fondos mutuos de cort
30 1.0% plazo en délares (5.55%). A pesar de la tendencia creciente
mostrada por la rentabilidad del Fondo, el valor cuota mantene
0 0.0% aun una muy baja volatilidad: coeficiente de variacion de 149%
M 06 J 06 S 06 D 06 M 07 Jo7 S07 D07 M 08 en IOS l:lltlmOS 12 meses.

C—valor Cuota —&— Rentabilidad




RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera

Demostrando estar alineado con sus objetivos de inversior)
100%1 Fondo mantiene una elevada calidad de cartera: 100%del
a0 portafolio en instrumentos de categoria | al cierrale marzo.

o

La posicion del BBVA Délares Monetario al cierre de marzo
mostré una mayor orientacion hacia instrumentos de corto pdzo

60%-

40% de categoria | y bonos AA+ (+9.7%y +2.4% del portafolio
respecto de marzo de 2007, respec-tivamente) a cambio de una
20% menor tenencia relativa de bonos AAA (-11.6%de la cartera en

dicho periodo). A esa fecha, el Fondo estuvo compuesto por un
83.6% de instrumentos de corto plazo de categoria I, 13.5%le
bonos AAA 'y 2.9% de bonos AA(+/-).

0%

Jun 06 Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08
OAAA oA Onstr. corto plazo Cat. | HAA (+/-)

En el portafolio destaca la participacion de depositos a pleo
(51.8%), CDs (31.1%), bonos corporativos (9.3%) y bonos
100%1 titulizados (4.7%). Respecto de esta estructura, durante le
primer trimestre de 2008 se observé un cambio significativola
posicién en depositos a plazo se increment6é en un 20.08 la

Portafolio por tipo de instrumento

80%-

60% | cartera a costa de una menor posicién relativa en bonos del
Gobierno y papeles comerciales (-9.2% -8.6% de la cartera,
40%1 respectivamente). Este cambio de estrategia responde enrfgaa

la escasa oferta de instrumentos en doélares en el mercado @sl|
tltimos meses. Dada la diferencia en el vencimiento promealide
0Y los titulos involucrados, esta recomposicion redujo la vid media
Jun 06 Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08 . £ .. .

del Fondo y contribuyé a acercar la duracion del portafolio ala
i media del rango objetivo. Principales emisores: Banco Cerdl
HBonos Gobierno HDep. Plazo/Ahorro MCDs de Reserva (29.9%), Scotiabank Pert (19.6%), Interbank
(17.9%), Banco de Crédito (9.8%) y Banco Continent6.4%).

20%-

H Op. reporte / pacto H Papeles comerciales H Bonos emisores privados

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
12

Como resultado de la recomposicion de cartera observada a

10 partir del tercer trimestre de 2007, la duracién del portafolio del

iy BBVA Délares Monetario descendi6é a 0.44 afios (1.07 afios en
” junio de 2007). Al cierre de marzo, la baja duracién promediode
£ 061 los depésitos a plazo (0.01 afios), certificados de depds{76
o4 afios) y bonos titulizados en cartera (0.17 afios) contribuyéon
- 4// esta evolucion. De esta manera, el valor del portafolio de
02 inversiones reflejaria moderada sensibilidad del valor de

portafolio ante cambios en las tasas de interés delercado.

0.0

Distribucién Participes La _distrit_)ucién de persio.nas naturaleg y jqridicas, tanto en

dentro del patrimonio administrado patrimonio como en participes, se mantiene sin mayes cambios

170 respecto de lo observado a fines de 2006. Tras mostrar un ritm
constante de suscripcion de cuotas de participacion, el

patrimonio del Fondo corresponde en un 79.9%a inversionistas
102 4 personas naturales (US$157.2 MM al cierre de marzo).
Asimismo, tras los rescates hechos efectivos en marzo -pon u

monto aproximado de US$5.8 MM-, el patrimonio de

349 inversionistas personas juridicas cay6 a US$40.1 MM (20.3%el
Fondo). En lo que va de 2008, el dinamismo en el ingreso de

Jun 06 Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08 nuevas personas naturales viene sosteniendo el crecimierdel
O Personas Juridicas H Personas Naturales Fondo.
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68

MM de Délares




8,500

dentro del total de inversionistas

Distribucion Participes

8,285

6,800 -

5,100 -

3,400 -

1,700 +

Jun 06

7,158

6,558

Las personas naturales (8,285) representaron un 90.8%el total
de participes. Los 10 principales inversionistas concerdron el
11.4% del patrimonio del Fondo. Si bien se observé una menor
dispersion respecto de trimestres anteriores (entre 4.7% 6.5%
en los 10 principales patrticipes), la concentracion patrimnial se
mantiene en un nivel bajo. EIl BBVA Ddélares Monetario se
encuentra en una posicién favorable que le permitiria afrotar
eventuales rescates significativos de cuotas sin afectangiciones
de largo plazo.

CLASIFICACION

Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07 Dic 07 Mar 08
O Personas Juridicas B Personas Naturales
Historia Clasificacion
AAA Rm1
AA+ f—— Rm2
AA I_ Rm3
AA- Rm4
A+ RmS
A Rm6
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O Riesgo Crediticio

B Riesgo de Mercado

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe refja la elevad:
calidad de los activos del Fondo, el grado de diversificaaidel
portafolio y la calidad de gestion de Continental SAF. La
clasificacién asignada al fondo BBVA Délares Monetario refja
una muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgo creditiéo de
las inversiones, las cuales respaldan el repago de los flsjo
futuros frente a eventuales cambios en el entorn@@némico.

La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe refleja una
moderada a baja sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfmM

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidaggsgo crediticig
Los activos y politicas del Fondo presentan el mersgo de todas
las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgc

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presean una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo creditici
Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas desvies, éstas
podrian solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeedésgo creditici
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdagiciones
economicas o porque las politicas de inversionipodirovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos quegnan el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben seraslgs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensi
a las variaciones en las condiciones econémicasatiivos que
integran el Fondo poseen caracteristicas espe@satia
probabilidad de incumpliimento es mayor respeatatagorias
superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsghicio, productj
del elevado riesgo asumido por la politica de ider. Presentan u

inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores dg

cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famgrados de

inversién o especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la

categoria.

]

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicio|

Rm1 de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Rm3 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicio|

m de mercado es moderada.

RmA4 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicio|
m de mercado va de moderada a alta.

RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicio|

de mercado es alta.

R Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicioj

m de mercado es muy alta.




