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Reporte de Monitoreo al 30 de setiembre de 2007

BBVA DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Largo Plazo Délares iBsgo Crediticio AA+fm_pe

Participacion dentro del Segmento | 16.3% (Patrimonioy 21.4% (Participes) Moneda Dolares Riesgo de Mercado Rm3.pe

mediano/largo plazo, instrumentos de ler.
orden en ddlares

Nro de Participes 19,350 Duration (Afios) 2.72

Orientacién Cartera Patrimonio US$ ' 229.35 MM

Rentabilidad anual setiembre 2007 4.65% Valor Cuota US$ 153.5264

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Setiembre 2007

Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos

Grupo al que pertenece Grupo BBVA ING Fondos ;
. — : Scotia Fondos Promoinvest

5.53% 0.64%

Clasificacion Banco Continental A+ 12.44%
Monto Total Administrado S/. 2,763.9 MM Interfondos
Nro de Fondos Mutuos 11 14.83%

Nro de Fondos de Inversion 0

Credifondo
‘ 45.11%
Participacion en Fondos Mutuos 21.45% Continental ’
21.45%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes El discreto crecimiento mostrado por el BBVA Délares en
250 22,000 . . R .
2007 responde principalmente a dos factores: i)la preferenia
— = < durante el primer semestre por alternativas de inversién co
2001 — 1 + 17,600 . .
Lo un mayor riesgo/retorno esperado debido a su destacada
/ z . . e
o~ | o—T1 e 5 performance (fondos de renta mixta y variable) vy, iila
150 4 3

significativa devaluacion del doélar, que se vio acentuada
durante el segundo semestre y afectd negativamente la
rentabilidad real de los activos denominados en dicha
moneda. De esta manera, tras los retiros experimentados, al
1 T 4400 cierre del tercer trimestre el patrimonio administrado por el
Fondo ascendi6 a US$229.4 MM, por cuenta de 19,350
beos | waros | sumos | Sep 6 T eos | w07 o7 Seno7 parti_cipes. Respecto de 2.006,.dichos niveles rgflejan un

C—IPatrimonio ~ —#—Participes crecimiento de 4.0%en patrimonio y 3.8% en participes. El
BBVA Ddlares es el fondo mutuo con el quinto mayor
patrimonio en el sistema local.

MM de Délares

100 T 8,800

sadidjued ap osawi

o Valor Cuota y Rentabilidad son Los rescates de cuotas experimentados no afectaron la
/,,__o evolucion positiva de su cotizacion. La posicion en
144 — — = Ty =T 1 ] teow instrumentos con vencimiento corto y la solidez de sus
/4—/ inversiones permitieron al Fondo afrontar los rescates
o 108 _’/’ 3.0% realizados en setiembre sin ver afectada su posicién. A esa
£ L] fecha, el valor cuota se cotiz6 en US$153.53. Entre junio y
° 7 2.0% setiembre se observé un ligero descenso en las tasas de
interés en dolares (tasas de descuento utilizadas para la
36 L0% valorizacién del Fondo) el cual impact6 positivamente el
precio de los titulos en cartera. La rentabilidad nominal
T e s b wor o soe ooe mor a0 s anual ascendié a 4.65%y, si bien superé albenchmark del
——1Valor Cuota —e—Rentabiidad Fondo, resulto inferior al retorno promedio del segmento de

renta fija en doélares (4.99%) e incluso inferior al promedio
ofrecido por los fondos de renta fija en soles (4.76%). Acorl
con su perfil de riesgo, el valor cuota muestra una muy baja
volatilidad: coeficiente de variacion de 1.34%en los Gltimos
12 meses.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por tipo de instrumento
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B Op. reporte / pacto H Bonos emisores privadofd Bonos Gobierno

W Dep. a plazo/ahorro  OCDs

El fondo BBVA Délares mantuvo el 100%de su portafolio en
instrumentos clasificados de categoria I. Al interior de es
estructura, se observd por segundo trimestre consecutivonu
ligero aumento en la participacion de bonos AA(+/-) y AAA
(en 2.6%y 1.1% de la cartera, respectivamente), a costa de
una menor posicién en instrumentos de corto plazo de
categoria | (se redujo en 3.3%de la cartera), reafirmando asi
una mayor orientacién hacia titulos de largo plazo. La
concentracion del portafolio en los principales emisoresdg
un total de 20), si bien se elevé durante el segundo y tercer
trimestre, adn muestra un nivel moderado. Entre los
principales: Gobierno Peruano (33.4%), Banco Central de
Reserva (12.9%), Banco Continental (12.8%), Continental
Titulos Sociedad Titulizadora (8.7%), Pluspetrol Camisea
(6.4%) y Corporacion Andina de Fomento (5.0%).

El portafolio del Fondo estuvo compuesto principalmente
por bonos del Gobierno (33.4%), bonos corporativos
(24.3%), CDs (13.3%), depésitos a plazo (11.7%) y bonos
titulizados (9.1%). Respecto de junio, destaca el incremém
en la participacion de bonos del Gobierno en 3.8%de la
cartera (vencimiento promedio de 11.5 afios) a costa de un
recorte de similar magnitud en la posicién en titulos con un
vencimiento mucho mas corto, como depésitos a plazo y CDs
(0.03 afios y 0.27 afios, respectivamente). Al aproximarse en
setiembre la redencién de algunos papeles comerciales, la
liquidez a 6 meses subié a 31.3%. Si bien dicho nivel refleja
una considerable disminucion respecto del observado hasta
el primer trimestre (50.8%), la liquidez en el mercado de los
bonos globales adquiridos mitiga parcialmente el impacto
sobre la disposicion de liquidez del Fondo. De acentuarse el
progresivo incremento en la tenencia de instrumentos de un
emisor individual (participacion méaxima de 33.4% del
portafolio, respecto de un 14.9% a comienzos de 2007)
podria afectar el perfil de riesgo crediticio del ©ndo.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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dentro del patrimonio administrado
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La duracién del BBVA Délares muestra un salto los Gltimos
dos trimestres debido a la elevada duracién de los bonos del
Gobierno y bonos subordinados incorporados al portafolio
(duraciénes promedio ponderado de 6.9 afios y 4.25 afios,
respectivamente). Como resultado, laduracién modificada
del BBVA Délares aument6 a 2.72 afios al cierre de setiembre
(0.39 afios en marzo). Esta evolucién resulta en una muy alta
sensibilidad del valor del portafolio ante cambios en las tsas
de interés de mercado.

Como en trimestres anteriores, el BBVA Doélares mantiene
una concentraciéon patrimonial baja. Tras algunos rescates
netos de cuotas en el mes de setiembre, el patrimonio de
personas naturales (US$188.4 MM) representa el 82.2%el
Fondo. Por su parte, los participes personas juridicas
(US$40.9 MM) representan el 17.8%del patrimonio del
Fondo. Asimismo, los 10 principales inversionistas susdrén

el 8.1% del patrimonio total. De esta manera, la liquidez de
las inversiones resultaria suficiente para afrontar eventales
rescates significativos de cuotas.
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CLASIFICACION

Dic 05 Mar 06 Jun 06 Sep 06 Dic 06 Mar 07 Jun 07 Sep 07
DO Personas Juridicas E Personas Naturales
Historia Clasificacion

AAA Rm1

AA+ Rm2

AA | Rm3

AA- I_l Rm4

A+ Rm5

A Rmé6

Sep-01 Sep-03 Jul-04 Abr-05 May-07 Dic-07

B Riesgo Crediticio

B Riesgo de Mercado

18,478 18,100 18,096

El BBVA Délares no pudo revertir en el tercer trimestre el
retiro de participes observado en el mes de julio. Al cierre d
setiembre, las 18,096 personas naturales en el Fondo
representaron un 93.5% del total de participes. De esta
manera, se observa un escaso dinamismo en el ingreso de
participes al BBVA Dolares (crecimiento de 3.8%respecto de
2006).

La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en
AA+fm.pe en funcién a la elevada calidad de los activos del
BBVA Ddlares (100% en categoria 1), al grado de
diversificacion (43 instrumentos correspondientes a 20
emisores, con una concentracion moderada entre aquéllos
con mayor participacién) y a la calidad de gestion de
Continental SAF.

La clasificacion de Riesgo de Mercado baj6 de Rm2.pe a
Rm3.pe debido a la magnitud y persistencia de los cambios
observados gradualmente en las principales variables:
incremento de la duracion (muy alta sensibilidad ante
cambios en las tasas de interés) y disminucion de la liquidez
La nueva categoria asignada refleja una moderada
sensibilidad del patrimonio del Fondo ante fluctuaciones @
las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm.pe

Afm.pe

BBBfm.pe

BBfm.pe

Bfm.pe

CCCfm.pe

Dfm.pe

E.pe

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidaggsgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo prese el menor
riesgo de todas las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a
riesgo crediticio. Los activos y politicas del Formipresentan

una ligera sensibilidad frente a variaciones en lasondiciones
econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo s@sctktamente
sensibles frente a variaciones en las condiciormsoenicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas desvies, éstas
podrian solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeed&ésgo
crediticio producto del riesgo de sus activos, dambn las
condiciones econdmicas o porque las politicas\cesion podriany
provocar el incumplimiento de obligaciones. Losvast que
integran el Fondo presentan problemas patrimoniplesieben se]
superados en el mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente
sensible a las variaciones en las condiciones etioné. Los
activos que integran el Fondo poseen caractesstigaeculativas.
La probabilidad de incumplimento es mayor respaatategorias
superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio,
producto del elevado riesgo asumido por la poliie#nversion.
Presentan una inadecuada capacidad de pago yanpsafiable qug
los tenedores de cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditiascapital
invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de
inversion o especulativo.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm1.pe condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm2.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rmé4.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.
Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
Rm5.pe -
condiciones de mercado es alta.
Rm6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m6.pe

condiciones de mercado es muy alta.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la

categoria.



