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CARACTERISTICAS DEL FONDO
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Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la coiginza
de los inversionistas en el sector de fondos mutuos como ahativa

de inversion. En tal sentido, el Fondo BBVA Solesahincrementadc

el monto del patrimonio en 51,0%respecto al trimestre anterior,
alcanzando un nivel cercano al de septiembre 2008 (S/. 374/8/).
Esta situacion, vino acompafiada de un aumento de participes
(+5,4% respecto septiembre 2009), debido a la preferencia de estos
por la moneda local dada la apreciacion del nuevo sol y las ba$
expectativas inflacionarias.

Acompafiando la confianza de los inversionistas, la cotizam del
valor cuota alcanzé los S/.226,8846 a diciembre 2009, par&ecer
una rentabilidad nominal anual de 11,53%. Este desempefio arl,
resulté de realizar la comparacién con diciembre 2008, un pédo
con una caida significativa en el valor cuota, la negociaciven el
mercado secundario y la variacion (hacia abajo) de las tasaan el
mercado.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera

Dic 09

El Fondo BBVA Soles mantiene el 100%de su portafolio en
instrumentos de la mas alta calidad crediticia. Al interior de esta
estructura, se observa una mayor presencia de instrumentosAA
y de corto plazo categoria | (55,9% y 13,6%).

Al cierre del 2009, la administradora redujo la exposicion el
portafolio en todo tipo de instrumentos, excepto depdsitosie
ahorro (+6,6%) y certificados de depésito (+8,0%) con el finde
mantener una cartera liquida en un contexto de altos nivelesle
duracion y crecientes niveles de concentracién. Principas
emisores: Ministerio de Economia y Finanzas (25,8%) y BBVA
Banco Continental (14,4%).
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La duraciéon del portafolio se mantuvo dentro de los rangos
observados durante el 2009, llegando a 2.63 afios (2.82 afios a
septiembre 2009). De esta manera, el valor del portafolio déondo
continda reflejando una alta sensibilidad ante cambios erals tasas

de interés del mercado.

Respecto a la distribucion de participes dentro del patrimaio se
observé un incremento significativo en la participacion degersonas
juridicas, la misma que, se increment6 en 4,02%respecto a
septiembre 2009, para representar al cierre del 2009 el 544 del
patrimonio.
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0% Los 10 mayores inversionistas concentraron el 41,5%del
patrimonio del Fondo, aumentando la concentracion patrimaial,

40% 4 respecto al trimestre anterior (40,3% a septiembre 2009) y
reflejando la mayor participacion de personas juridicas. b tal

30% 7 sentido, a diciembre 2009, los instrumentos con vencimievd

0% | menores a seis meses representaron el 32,62%, mientras qus |
activos de facil realizacion el 53,5%, permitiendo cubrir

10% 4 inmediatamente la participacion de los 10 principales
inversionistas en poco mas de una vez.

0% -

jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09
[ Activos + Liquidos E==1 Concentracion Liquidez < 6M
CLASIFICACION
Historia Clasificacion
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La clasificacién de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+frpe
debido a la calidad crediticia de las inversiones del Fondo gu

AA+ + 7 RmM2 B i i 4
grado de diversificacion.

AAT T Rm3 La clasificacion de Riesgo de Mercado se mantiene en Rm5.pe,
sustentada en el conservador ratio de cobertura de liquidea alta

AA- T T Rm4 concentracion patrimonial y la elevada duracién del portablio. En
tal sentido, la categoria asignada refleja una moderada a &

A+ T Rm5 sensibilidad del patrimonio del Fondo BBVA Soles ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado.
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CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAATM.pe Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdiclasigsgo crediticio. Los RmLpe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol

activos y politicas del Fondo presentan el mermgo de todas las categoriag. de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol

AAfm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2.pe de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicios@conémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio. Los
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsibss frente a variaciones gn Rm3.pe
las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesides a riesgo crediticio.
BBBfm.pe Aunque los activos puedan presentar cierto rie&gtaypolitica de inversion Rm4.pe
pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podiimiogarse en el corto plajo.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
de mercado va de moderada a alta.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddasgo crediticio productf
del riesgo de sus activos, cambios en las condisienonémicas o porque lag
BBfm.pe politicas de inversién podrian provocar el incumjghto de obligaciones. Log Rm5.pe
activos que integran el Fondo presentan problemasnmniales que deben sqr
superados en el mediano plazo.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en las

condiciones de mercado es alta.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdetea riesgo crediticio, el
cual, dada la calidad de sus activos, es altansentible a las variaciones en Jas

Bfm.pe condiciones econémicas. Los activos que integr&omdio poseen Rm6.pe
caracteristicas especulativas. La probabilidachcenipliimento es mayor
respecto a categorias superiores.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversRiesentan una inadecuadd

CCCim.pe capacidad de pago y resulta probable que los tez®de cuotas enfrenten
pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital invertido.
e No se dispone de informacién confiable, suficienétida o representativa par|
.pe

calificar las cuotas del Fondo en grados de indarsiespeculativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion réativa dentro de la
categoria.



