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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a Junio

Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos 2009
Scotia

Grupo al que pertenece Grupo BBVA Fondos ING Fondos Promoinvest
15.5% 3.3% 0.4%

Clasificacion Banco Continental
Credifondo

Monto Total Administrado S/.2,222.2 MM Interfondos 44.7%
N° de Fondos Mutuos 14 14.1%
N° de Fondos de Inversion 4 Continental
T y 22,1%
Participacion en Fondos Mutuos
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio Neto y Participes
650 - T 20,000
LN Tanto la preferencia de un sector de participes por inversiones
20 - + 16,000 . .
§ ! ” con menor riesgo, como la preferencia de otro sector por
. § mayores y rapidos retornos, incrementé la migracién desde los
é ¥ I = fondos de renta fija de largo plazo a los de muy corto plazo y
: ze renta variable. En tal sentido, el Fondo BBVA Soles ha
g I mostrado desde el 2008 una reduccién de participes y
% patrimonio, para tener al 30 de junio de 2009, 6,663 participes (-
1301 T 4000 61.5% en los ultimos 12 meses) y S/.165.06 millones de
patrimonio (-72.43% respecto a junio de 2008).
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Valor Cuota y Rentabilidad
220 T
7% Se observa un importante incremento en la cotizaciéon del valor
o A 42% cuota alcanzando los S/.218.0569 al cierre del segundo trimestre
— L 300 de 2009, dado el aumento del patrimonio (+0.26% respecto a
/ marzo de 2009) en contraparte con la reduccion del namero de
£t T18% cuotas (-4.0% respecto a marzo de 2009) por un mayor retiro de
¢ . L os% participes en comparacién con la suscripcion de los mismos, con
/ lo que se obtuvo una rentabilidad nominal anual de 2.98%,
190 + -0.6% . N . " L.
impulsada por las inversiones realizadas durante el dltimo
T -1.8% trimestre que brindaron una rentabilidad trimestral anualizada
1 o,
180 t t t t t -3.0% de casi 20%.
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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O Bonos Gobierno
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El Fondo BBVA Soles mantiene desde fines del 2005 el 100% de
su portafolio en instrumentos de la mas alta calidad crediticia.
Al interior de esta estructura, se observa una mayor presencia
de instrumentos AA(+/-) (+23.9% respecto a junio 2008), en
contraparte con una reduccion de instrumentos AAA y de corto
plazo categoria I (-15.52% y -8.38% respecto al mismo periodo
del afio anterior). Al cierre de junio de 2009, portafolio de
inversiones del Fondo estuvo conformado en 14.1% por
instrumentos de corto plazo con clasificacion CP-1+, 50.38%
por bonos AAA y 35.6% por bonos AA(+/-).

En el portafolio destacé la participacion de bonos corporativos
(71.2%) y bonos del Gobierno (8.8%). La estructura de la
cartera, respecto al trimestre anterior, se vié afectada
principalmente por una reduccion de CD's y un aumento en
bonos corporativos, reflejando una orientacién hacia mayores
plazos que resulta de expectativas a la baja en las tasas de
interes en soles. Principales emisores: BBVA Banco Continental
(14.41%), Corporacion JR Lindley (10.72%) y Banco de
Crédito (9.24%).
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La duracién del portafolio mostré un ajuste al cierre del
segundo semestre de 2009, registrando un nivel de 2.32 aiios
(2.63 aiios a marzo 2009). De esta manera, el valor del portafolio
del Fondo continiia reflejando una alta sensibilidad ante
cambios en las tasas de interés del mercado.

Desde mediados de 2008, la participacion de las personas
juridicas se redujo considerablemente, disminuyendo los niveles
de patrimonio y el nimero de cuotas, que aunado a la crisis
financiera desincentivé la suscripcion de nuevas cuotas.
Recientemente, con un contexto de bajas tasas de interes, los
participes, personas juridicas buscan mejores retornos para sus
inversiones y han incrementado su participacién alcanzado al
cierre del primer semestre de 2009 el 41% del patrimonio del
Fondo (S/.67.26 millones).
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Concentracion y Liquidez
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Los 10 mayores inversionistas concentraron el 31% del
patrimonio del Fondo, revelando una considerable
concentracion patrimonial y reflejando la disminucién de
participes que se muestra desde el ultimo trimestre de 2008. A
junio de 2009, los instrumentos con vencimientos menores a seis
meses (4.85%) y activos de facil realizacién (22.8%), no
permiten curbir la participacion de los 10 principales
inversionistas, revelando una concentracién alta.

CLASIFICACION

Historia Clasificacion

AAA Rl La clasificacién de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+fm.pe
debido a la calidad crediticia de las inversiones del Fondo y su
AN e grado de diversificacién.
AA| Rm3 . ., . .
La clasificacion de Riesgo de Mercado se mantiene en RmS.pe,
AA Rmd sustentada por los bajos niveles de liquidez, la alta
concentracion patrimonial y la elevada duracién del portafolio.
A4 Rm5 En tal sentido, la categoria asignada refleja una moderada a
alta sensibilidad del patrimonio del Fondo BBVA Soles ante
Al Rm6 . . e
- - fluctuaciones en las condiciones de mercado.
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O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuol.a.s .con el mas. alto respztlfio frente a pérdidas por riesgo Portafolio de i . cuya idad ante f1 . en las
AAAfm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan el menor Rml.pe .. e
. N condiciones de mercado es la mas baja.
riesgo de todas las categorias.
Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a
AAf riesgo crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una Rm2. Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
m-pe ligera sensibilidad frente a variaciones en las condiciones mz.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.
Cuot‘a‘s con alto re.spaldo ﬁef]Fe a pérdidas refenda.s ariesgo Portafolio de i . cuya ibilidad ante fl . en las
Afm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo son discretamente Rm3.pe P I
- S .. L de mercado es
sensibles frente a variaciones en las condiciones econdmicas.
Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
BEBf: crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la Rmd Portafolio de i i cuya idad ante f1 i en las
m-pe politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas ma.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.
podrian solucionarse en el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio producto del riesgo de sus activos, cambios en las
condiciones econdmicas o porque las politicas de inversion podrian Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las
BBfm.pe . . Lo . . RmS5.pe ..
provocar el incumplimiento de obligaciones. Los activos que integr: condiciones de mercado es alta.
el Fondo presentan problemas patrimoniales que deben ser superadof
en el mediano plazo.
Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente
sensible a las variaciones en las condiciones economicas. Los activo: Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
Bfm.pe . o . Rm6.pe .
que integran el Fondo poseen caracteristicas especulativas. La condiciones de mercado es muy alta.
probabilidad de incumpliimento es mayor respecto a categorias
superiores.
Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio,
cech producto del elevado riesgo asumido por la politica de inversion.
m-pe Presentan una inadecuada capacidad de pago y resulta probable que
los tenedores de cuotas enfrenten pérdidas.
Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital
Dfm.pe . .
invertido.
No se dispone de informacién confiable, suficiente, valida o
E.pe representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de

inversion o especulativo.
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NULAD La InClusion aer signo +/= €n 1a caregorias comprenaiaas entre AAImM y sim imnaican 1a posicion reiauva
dentro de la categoria.



