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Reporte de Monitoreo al 31 de Diciembre de 2009

BBVA SOLES MONETARIO

CLASIFICACIONES
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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Diciembre 2009
| :
Grupo al que pertenece Grupo BBVA Scotia Fondos ING Fondos Promoinvest
Clasificacién Banco Continental A+ 16,8% 3.2% 0.3%
— Credifondo
Monto Total Administrado S/. 2.956,8 MM 42,0%
Interfondos
N° de Fondos Mutuos 16 16.6%
N° de Fondos de Inversion 4
Participacion en Fondos Mutuos 21,06% Continental
21,1%

CARACTERISTICAS DEL FONDO
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Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la
confianza de los inversionistas en el sector de fondos mutsio
como alternativa de inversion. En tal sentido, el Fondo BBVA
Soles Monetario present6 un aumento en el patrimonio de +9%%
respecto septiembre 2009. Sin embargo, esta situacién se da
acompafiada de un aumento de los participes en +11,6%,
reflejando la mayor participaciéon de personas juridicas detro

de la composiciéon del patrimonio (+0,1%respecto septiembre
2009).

Las condiciones de mercado y el aumento del patrimonio
permitieron que la cotizacién del valor cuota alcanzara S/.
122,7356 a diciembre 2009, para ofrecer una rentabilidad
nominal anual de 7,72%. Este desempefio, es resultado de la
reduccion en los niveles de duracion, las mejores oportunidies
de negociacién en el mercado secundario y en menor medida por
la revalorizacién de los activos por los movimientos de lasasas
de interés.
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El Fondo BBVA Soles Monetario mantiene el 100%de su
portafolio en instrumentos de la mas alta calidad creditica. Al
interior de esta estructura, se observa una menor presencide
instrumentos AAA (-3,2% respecto a septiembre 2009), en
contraparte con un aumento de instrumentos de corto plazo
(+2,8% respecto septiembre 2009). Al cierre del 2009, el
portafolio de inversiones estuvo conformado en 62,1%por
instrumentos de corto plazo categoria | y 34,1% pobonos AAA.

Al cierre del 2009,, la administradora redujo la exposiciéndel
portafolio en depositos a plazo, en contraste con el aumentn
depdsitos en ahorros y bonos de gobierno, con el fin de manten
una cartera liquida en un contexto altos niveles de concerdcion.
Principales emisores: BBVA Banco Continental (18,6%),
Interbank (13,9%) y Ministerio de Economia y Finanzas
(12,3%).

RIESGO DE MERCADO
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La reduccién en la duracién se produce como reflejo de la
importante participacion de los depositos a plazo, ahorro y
certificados de deposito, llegando al cierre del 2009 a un vel de
0,92 afios (0,96 afios a septiembre 2009). De esta manera, éwva
del portafolio del fondo continda reflejando una moderada abaja
sensibilidad ante cambios en las tasas de interésl anercado.

A diciembre 2009, se observé un ligero aumento en la
participacion de las personas juridicas del patrimonio
administrado (+0,1% respecto septiembre 2009) . En tal sentido,
la participacion de las personas juridicas represento al eirre del
2009 el 50,1% del patrimonio.



100% Concentracion y Liquidez Los 10 mayores inversionistas concentraron el 31,3%del
005 patrimonio del Fondo, reduciendo la concentracion patrimaial,
a0% | respecto el trimestre anterior (-9,3%respecto septiembre 2009).

En tal sentido, a diciembre 2009, los instrumentos con
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
- — Rml La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+frpe
AAA
debido a la calidad crediticia de las inversiones del Fondo gu
AA+ T + Rm2 grado de diversificacion.
AA T T Rm3 La clasificacion de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en
Rm4.pe en funcién principalmente a la alta concentracién
AA- + Rm4 patrimonial y los niveles de duracién del portafolio. La caegoria
asignada refleja una moderada a alta sensibilidad del patmonio
A+ T T Rm5 del fondo ante fluctuaciones en las condiciones dercado.
A : : : : : RM6
set-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09
Riesgo Crediticio Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cugtas con ?I‘ més alto respaldo frente a pérdib.a’gsgo crediticio. Los Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
AAAfm.pe activos y politicas del Fondo presentan el mermgo de todas las Rm1l.pe de mercado es la mas baia.
categorias. ja.
CIED NIl respa!qo oA pérdld‘as EEES QR Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicio
AAfm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2.pe de mercado va de moderada a baia
sensibilidad frente a variaciones en las condicios@conémicas. 2.
Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddiéesgo crediticio. Lo} . N N - . .
N - " ; . Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsibkss frente a variacior] Rm3.pe
en las condiciones econémicas. de mercado es moderada.
Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesides a riesgo crediticig.
BBEf Aungque los activos puedan presentar cierto rieggtaypolitica de Rmé. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en las
m-pe inversion pueda mostrar algunas desviaciones, gstifan solucionarse ma.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.
el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddasgo crediticio
BBf producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones econdmicag — Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
m.pe porque las politicas de inversién podrian provetarcumplimiento de m>.pe de mercado es alta.
obligaciones. Los activos que inte
Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdetea riesgo crediticid,
el cual, dada la calidad de sus activos, es alt@nsemsible a las variaciol} Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
Bfm.pe en las condiciones econdmicas. Los activos qugriateel Fondo poseen Rm6.pe de mercado es muy alta.
caracteristicas especula
Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a risgiticio, producto del
§ elevado riesgo asumido por la politica de inversiesentan una
Cccm.pe inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores de cud
enfrenten pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdiuascapital invertido.
No se dispone de informacién confiable, suficienfdida o representativy
E.pe para calificar las cuotas del Fondo en grados\ders$ion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion réativa dentro de la
categoria.



