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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Administradoras a Marzo 2010

Grupo al que pertenece Grupo BBVA BBVA

ING Fondos Credifondo
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Clasificacion Banco Continental Fondos 3.6% °
21,5%
Monto Total Administrado S/.3.201,9 MM
N° de Fondos Mutuos 16 Promoinvest
5 = 7 0,3%
N° de Fondos de Inversion 4
Participacion en Fondos Mutuos 21,50% FScc;tla Interfondos
ondos
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CARACTERISTICAS DEL FONDO
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RIESGO DE CREDITO
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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Depositos a plazo / ahorro B CDs

El Fondo BBVA Soles Monetario mantiene el 100% de su
portafolio en instrumentos de la mas alta calidad crediticia y no
muestra cambios significativos en la composicion del portafolio,
por lo que al cierre del primer trimestre del 2010, el portafolio de
inversiones estuvo conformado en 34,4% por instrumentos AAA,
el 2,8% por instrumentos AA(+/-) y 62,7% por instrumentos de
corto plazo categoria I.

A marzo 2010, la administradora continué reduciendo la
exposicion del portafolio a depositos a plazo y ahorro para
aumentar la participacion en certificados de depésito, con el fin
de mantener una cartera liquida en un contexto de variaciones de
tasas de interés. Principales emisores: BAnco Central de Reserva
del Peru (45,1%) y Ministerio de Economia y Finanzas (11,0%).

RIESGO DE MERCADO
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La reduccion en la duracién se produce como reflejo de la
importante participacion de los depdsitos a plazo, ahorro y
certificados de deposito que representan el 62,7% del portafolio,
llegando al primer trimestre del 2010 a un nivel de 0,83 afios
(0,92 aiios a diciembre 2009). De esta manera, el valor del
portafolio del fondo continia reflejando una moderada
sensibilidad ante cambios en las tasas de interés del mercado.

A marzo 2010, no se observaron cambios significativos respecto
al trimestre anterior, resaltando la participacion de las personas
naturales con el 51,4%.



Indice de Cobertura = Activos de Rapida de Realizac  i6n / Participacion
de 10 Principales Participes Los 10 mayores inversionistas concentraron el 34,1% del

4,0 patrimonio del Fondo, reduciendo la concentracién patrimonial,
respecto el trimestre anterior en 2,8%. En tal sentido, a marzo
2010, los instrumentos con vencimientos menores a seis meses

30 representaron el 60,7%, mientras que los activos de facil
realizacion el 73,7%, permitiendo cubrir inmediatamente la
participacién de los 10 principales inversionistas en poco mas de
dos veces.
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Historia Clasificacion
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La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+fm.pe

AAT T T Rm2 debido a la calidad crediticia de las inversiones del Fondo y su
grado de diversificacion.

AA T T Rm3

A L / | La clasificacion de Riesgo de Mercado ha sido modificada de
Rm4.pe a Rm3.pe en funcién a los niveles de duracion y la

Ar L 1 rms estable tendencia de la liquidez. La categoria asignada refleja
una moderada sensibilidad del patrimonio del fondo ante
fluctuaci en las condici de mercado.
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CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Los
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activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Los
activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a variaciond
en las condiciones economicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticiof
Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la politica de
inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian solucionarse e
el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones econdmicas
porque las politicas de inversion podrian provocar el incumplimiento de
obligaciones. Los activos que inte

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a las variaciong
en las condiciones economicas. Los activos que integran el Fondo poseen
caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de cuot:
enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o representativa
para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.
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Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante f1
de mercado es la més baja.

en las

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl
de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

en las

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante f1
de mercado va de moderada a alta.

en las

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante f1
de mercado es alta.

en las

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl
de mercado es muy alta.

en las

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicién relativa dentro de la

categoria.




