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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

— " " — Participacion Patrimonial de las Administradoras &
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Septiembre 2009

Grupo al que pertenece Grupo BBVA

ING Fondos Promoinvest

Scotia Fondos
3,0% 0.3%

15,9%

Clasificacion Banco Continental A+
Monto Total Administrado S/. 2.948,3 MM
Interfondos

N° de Fondos Mutuos 16 14,7%

Credifondo
43,4%

N° de Fondos de Inversion 4 X
Continental

Participacion en Fondos Mutuos 22,81% 22,8%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

350 4 Patrimonio Neto y Participes
A septiembre 2009 se observé una recuperacion en la confisamz
300 A t 6.000,0, de los inversionistas en el sector de fondos mutuos como
2 g alternativa de inversion. En tal sentido, el Fondo BBVA Sols
%250 | o % Monetario recuper6 y excedié el patrimonio observado durate
S D septiembre 2008 al tener S/. 207,72 MM a septiembre 2009
s st (+12,3% respecto septiembre 2008). Sin embargo, esta situacion
200 4 & se da acompafiada de una reduccion de los participes en 22,4%,
| respecto septiembre 2008, reflejando la mayor participadin de
150 ‘ N s T ‘ 20000 personas juridicas dentro de la composicién del patrimonio
Set-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 (+11,5% respecto junio 2009).
[ Patrimonio == Participes
Valor Cuota y Rentabilidad
/ - 8,5%
120+ / Asi tambien, las condiciones de mercado y el aumento del
F7.3% patrimonio permitieron que la cotizacién del valor cuota
/ alcanzara S/. 122,1100 a septiembre 2009, para ofrecer una
8 F6.1% rentabilidad nominal anual y trimestral ascendente a 8,90%y
a 115 / 6,05%, respectivamente. Este desempefio, es resultado del
/ r4.9% aumento en los niveles de duracion, las mejores oportunidad de
/ negociacion en el mercado secundario de los instrumentos # |
|1 a7 revalorizacion de los activos por los movimientos de las tas de
’T‘I/ interés.
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El Fondo BBVA Soles Monetario mantiene el 100%de su
portafolio en instrumentos de la mas alta calidad creditica. Al
interior de esta estructura, se observa una menor presencide
instrumentos AA(+/-) (-0,15% respecto a junio 2009), en
contraparte con un aumento de instrumentos de corto plazo
(+11,07%respecto junio 2009). Al cierre de septiembre del 2009,
el portafolio de inversiones estuvo conformado en 59,3%or
instrumentos de corto plazo con clasificacion CP-1+, 37,3%or
bonos AAA 'y 3,3% por bonos AA(+/-).

Asi también, la administradora redujo la exposicion del
portafolio en bonos de emisores privados y certificados de
depdsito, en contraste con el aumento en depositos a plazarCel
fin de mantener una cartera liquida, en un contexto de aumemt
de la duracién y mayores niveles de concentracién. Principes
emisores: BBVA Banco Continental (14.78%), Banco de Credit
del Pert (14,70%), Interbank (14,70%) y Ministerio de
Economia y Finanzas (11,01%).
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El aumento en la duracién se produce como incremento de la
participacion de bonos de gobierno principalmente, llegado al
cierre del tercer trimestre a un nivel de 0,96 afios (0,79 afos
junio 2009). De esta manera, el valor del portafolio del fond
continta reflejando una moderada sensibilidad ante cambi® en
las tasas de interés del mercado.

Se observé un aumento en la participacion de las personas
juridicas del patrimonio administrado, igualando la
participacion de las personas naturales. En tal sentido, la
participacion de las personas juridicas se incrementé en #15%
respecto junio 2009, para representar al cierre del tercer
trimestre el 50,0% del patrimonio.



Concentracion y Liquidez Los 10 mayores inversionistas concentraron el 40,6%del

patrimonio del Fondo, aumentando la concentracion
patrimonial, respecto el trimestre anterior (+8,9% a junio 2009).

En tal sentido, a septiembre 2009, los instrumentos con
vencimientos menores a seis meses representaron el 45,4¢96s

activos de facil realizaciéon el 69,80%, permitiendo cubrir
inmediatamente la participacion de los 10 principales
inversionistas en poco mas de una y media vez.

100% -

sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09
[ Activos + Liquidos == Concentracion Liquidez < 6M
CLASIFICACION
Historia Clasificacion
| Rt La clasificacién de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+fpe

debido a la calidad crediticia de las inversiones del Fondo gu

| o
ol - grado de diversificacion.

. o La clasificacion de Riesgo de Mercado ha sido ratificada en
A [7ms Rm4.pe en funcién principalmente a la alta concentracién
A ks patrimonial y los niveles de duracién del portafolio. La caggoria
ures Juros aros des deor setos decs e o sevos asignada refleja una moderada a alta sensibilidad del patmhonio
o g B R . ..
Riesgo Crediicio Fiesgo de Mercado del fondo ante fluctuaciones en las condiciones dercado.
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cugtas con ?I‘ més alto respaldo frente a pérdmagsgo crediticio. Los Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
AAAfm.pe activos y politicas del Fondo presentan el mersgo de todas las Rm1.pe de mercado es la mas baia.
categorias. ja.
Cuotas con muy alto respa!do frente a perdld‘as [ LD Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicio
AAfm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2.pe de mercado va de moderada a baia
sensibilidad frente a variaciones en las condicios@conémicas. 2.
Cugtas con ?I.! © respaldo frente a perdldas re(egdmsgo cred|l|c|9. L.OS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las condicio
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsibkss frente a variacior] Rm3.pe de mercado es moderada
en las condiciones econémicas. :
Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesides a riesgo crediticig.
BBEf Aungque los activos puedan presentar cierto rieggtaypolitica de Rmé. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en las
m-pe inversion pueda mostrar algunas desviaciones, gstifan solucionarse ma.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.
el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddasgo crediticio
BBf producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones econdmicag — Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
m.pe porque las politicas de inversién podrian provetarcumplimiento de m>.pe de mercado es alta.
obligaciones. Los activos que inte
Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdetea riesgo crediticiq,
. el cual, dada la calidad de sus activos, es alt@nsemsible a las variacior} Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciol
Bfm.pe en las condiciones econdmicas. Los activos qugriateel Fondo poseen Rm6.pe de mercado es muy alta.
caracteristicas especula
Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a risgiticio, producto del
ceeh elevado riesgo asumido por la politica de inversiesentan una
m-pe inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores de cud
enfrenten pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdiuascapital invertido.
No se dispone de informacién confiable, suficienfdida o representativy
E.pe para calificar las cuotas del Fondo en grados\ders$ion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion réativa dentro de la
categoria.



