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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Administrador

Continental Sociedad Administradora de Fondos

Grupo al que pertenece Grupo BBVA

Clasificacién Banco Continental A+
Monto Total Administrado S/. 2.948,3 MM
Nro. de Fondos Mutuos 16
Nro. de Fondos de Inversion 4

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Septiembre 2009
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CARACTERISTICAS DEL FONDO
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A septiembre 2009 se observé una recuperacion en la confiamz
de los inversionistas en el sector de fondos mutuos como
alternativa de inversion. En tal sentido, el Fondo BBVA Cash
Délares mantuvo la tendencia creciente de los niveles de
patrimonio observados anteriormente, para tener a septiefore
2009 un patrimonio de US $ 110,55 (+2,9% respectarjio 2009)
Esta situacion se da acompafiada de un aumento de los
participes en 6,5%, respecto junio 2009, reflejando la mayo
participacion de personas juridicas dentro de la composiéin del
patrimonio (+2,20% respecto junio 2009).

De igual forma, las condiciones de mercado y el aumento del
patrimonio permitieron que la cotizacion del valor cuota
alcanzara US $ 101,0823 a septiembre 2009, para ofrecer una
rentabilidad trimestral de 0,81%. Este desempefio, resultd
inferior al observado en junio 2009 (0,97%), debido a la
importante posiciéon en depoésitos a plazo y ahorro y a la
reduccion de las tasas de interés. Adicionalmente, dada la
importante posicién en instrumentos no negociables y con sas
a vencimiento, debido al perfil conservador del fondo, no pdo
aprovechar las mejores oportunidades de negociaciéon en el
mercado secundario y la revalorizacion de los activos por o
movimientos de las tasas de interés.



MM de Soles

Calidad de Cartera

RIESGO DE CREDITO

El Fondo BBVA Cash Ddélares mantiene el 100%de su
portafolio en instrumentos de la mas alta calidad creditica. Al
interior de esta estructura, se observa una mayor presencide
instrumentos AA(+/-) y AAA (+1,3% y +5,0% respecto a junio
2009) y se mantiene la importante expocision a instrumentate
corto plazo (-6,3% respecto junio 2009). Al cierre de septiembre
del 2009, el portafolio de inversiones estuvo conformado ncel
93,7% de instrumentos de corto plazo y el 6,3% por
instrumentos AA(+/-) y AAA.

Asi también, la administradora increment6 la exposiciéon de
portafolio en certificados de depdsitos y mantuvo la impornte
posiciéon en depoésitos a plazo, con el fin de mantener una
cartera liquida. Principales emisores: Banco de Credito de
Perl (16,21%), Interbank (13,66%), Scotiabank (13,52%) y
Banco Santander (13,22%).
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El aumento en la duracion de la cartera se produce como
incremento en la participacién de instrumentos con mayor
duracion, llegando al cierre del tercer trimestre a un nivelde
0,26 afios (0,09 afios a junio 2009). De esta manera, el valot de
portafolio del fondo continda reflejando una baja sensibiidad
ante cambios en las tasas de interés del mercado.

Dado el contexto descrito lineas arriba, se observdé un aumenm

en la participaciéon de las personas juridicas en el patrimoio

administrado (+2,20%, respecto junio 2009), sin alcanzara

participacion de personas naturales. En tal sentido, la
participacion de las personas naturales representaron alierre

del tercer trimestre el 83,20% del patrimonio.



Concentracion y Liquidez
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AR Rm1 La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+fme
- - debido a la calidad crediticia de las inversiones del fondo gu
" grado de diversificacion.
—_— Rm3
. ama La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe es sostenidarpo
la elevada liquidez y la baja exposicion del portafolio ante
A A variaciones en la tasa de interés. Esta clasificacion refeeuna
A Rm6 baja sensibilidad del fondo ante fluctuaciones en las concones
jun-08 Set 08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 de mercado
a Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuptas con ?I. més alio respaldo frente a pérdidaa'.qsgo crediticio. Lo Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
AAAFmM.pe activos y politicas del Fondo presentan el mersigo de todas las Rm1l.pe

condiciones de mercado es la més baja.
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo . - . . .
y P P 9 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presean una ligera

e P L L condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo crediticio. Lds
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsibls frente a Rm3.pe
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la politici Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
de inversién pueda mostrar algunas desviaciontss psdrian Rmd.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdagiciones econémicds Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
o porque las politicas de inversion podrian provetacumplimiento de} Rmb.pe condiciones de mercado es alta.

obligaciones. Los activos que inte

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensible g Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
variaciones en las condiciones econdmicas. Logaactjue integran el Rm6.pe condiciones de mercado es muy alta.

Fondo poseen caracteristicas especula

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsghticio, producto de|
elevado riesgo asumido por la politica de inversfiesentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital invertido.|

No se dispone de informacién confiable, suficienétida o representativia

E.pe para calificar las cuotas del Fondo en grados\é&sion o especulativo.|

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicién réativa dentro de
la categoria.



