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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patrimonial de las

Administradoras al 30 de i e de 2010

Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos

Grupo al que pertenece Grupo BBVA
BBVA Fondos

21,7%

BCP Fondos
41,2%

Clasificacion Banco Continental

Monto Total Administrado S/. 3.183,6 MM

Nro. de Fondos Mutuos

Nro. de Fondos de Inversion 4
Interfondos

Participacion en Fondos Mutuos ING Fondos 4,0%  Scotiafondol16,0% 16,7%

Promoinvest0,3%-

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes

7.000 El sector de fondos mutuos mantuvo un comportamiento estable,

138 lo cual se vio traducido en una variacién minima (+1,96% Yy

20 . 0,00%, respectivamente) del patrimonio y nimero de participes

3 80 6.000 s respecto al trimestre anterior, resaltando la preferencia de los
= 70 g inversionistas por la renta mixta sobre la renta fija,
2 60 5000 & comportamiento que se sustenta en la reduccion de la volatilidad
z 50 ‘ o de los mercados de tipo de cambio (limitando las oportunidades
£ 40 ES de negocio), asi como una reduccién de las tasas de interés para la
E 30 4.000 g curva de deuda publica en moneda nacional y extranjera,
20 permitiendo mejorar las expectativas de retorno de los fondos

10 dado el aumento de precio de estas inversiones. En la misma

- 3.000 linea, el Banco Central de Reserva continué incrementando la
Hio08 mary jun09 set09 dic09 marl0 jun10 sep 10 tasa de referencia como parte del manejo de Politica Monetaria.

B Patrimonio === Participes Al 30 de septiembre de 2010, el patrimonio del fondo ascendié en

2,2%, respecto junio de 2010, alcanzando un patrimonio de US$
98,2 millones. Esta situacion se da acompaiiada de una ligera
reduccién del nimero de participes en 0,3%, respecto junio de
2010.

Valor Cuota y Rentabilidad
110 1,5%

100
90
% . 0 La evolucién del valor cuota se ha mantenido constante
g ’ mostrando al 30 de septiembre de 2010, una cotizacion de US$
70 101,9623, para una rentabilidad nominal anual de los dltimos 12
meses de 0,87%. Este desempeiio, es consecuencia del perfil de
60 inversiones del Fondo dada la significativa posicién en depositos a
plazo y ahorro que mantiene .
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Al 30 de septiembre de 2010, el Fondo mantiene el 100,0% del
40% portafolio en instrumentos de la mas alta calidad crediticia,
resaltando una ligera caida de 3,7% en instrumentos de corto
20 plazo categoria I, representando estos el 96,3% del portafolio,
seguido de instrumentos con clasificacién AAA (3,6%).
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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60%. Al tercer trimestre de 2010, se observa un incremento de 7,0% en
. la participacion de certificados de depositos, que en adicién a la
06 participacion de los depésitos a plazo y ahorro, mantienen el
— — ]

20% 96,2% del portafolio en instrumentos de corto plazo. Principales
emisores: Interbank (12,7%), BBVA Banco Continental (13,0%)
— || | — y Scotiabank Peru (14,3%).
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RIESGO DE MERCADO

Duracién de la Cartera
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La reduccion en la duracién modificada de la cartera se produce

como resultado de la participacion de instrumentos con mayores
vencimientos, llegando a septiembre de 2010 a un nivel de 0,19
afios (0,16 afios a junio de 2010). De esta manera, el valor del
Fondo continta reflejando una baja sensibilidad ante cambios en
las tasas de interés del mercado.
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Distribucion Participes
dentro del Patrimonio Administrado
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Al 30 de septiembre de 2010, se mantiene la estructura de
20% participacion en la composicion del patrimonio administrado,
40% representando las peronas naturales el 81,2%.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
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Los 10 mayores inversionistas concentraron el 14,6% del
patrimonio del Fondo, disminuyendo la concentracion
patrimonial en 2,1%, respecto al trimestre anterior. Asimismo, al
30 de septiembre de 2010, los instrumentos con vencimientos
menores a seis meses representaron el 76,7%, mientras que los
activos de rapida realizacién el 96,2%, permitiendo cubrir la
participacion de los 10 principales inversionistas en poco mas de
seis veces.

La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+fm.pe
debido a la calidad crediticia de las inversiones del fondo y su
grado de diversificacién.

La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe es sostenida por la
elevada liquidez y la baja exposicién del portafolio ante
variaciones en la tasa de interés. Esta clasificacion refleja una
baja sensibilidad del fondo ante fluctuaciones en las condiciones
de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm.pe

AAfm.pe

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Los
activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las categorias|

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Afm.pe

BBBfm.pe

BBfm.pe

Bfm.pe

CCCfm.pe

Dfm.pe

E.pe

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Los
activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a variaciones
en las condiciones economicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio.
Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la politica de inversion
pueda mostrar algunas desviaci , éstas podrian soluci en el corto
plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones econdmicas o
porque las politicas de inversion podrian provocar el incumplimiento de
obligaciones. Los activos que inte

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio, el
cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a las variaciones en
las condiciones economicas. Los activos que integran el Fondo poscen
caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una inadecuadal
capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de cuotas enfrenten
pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o representativa
para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion relativa dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de i i cuya ibilidad ante fI i en las dici q

mercado es la més baja.

Rml.pe

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado va de moderada a baja.

3 Portafolio de i i cuya ibilidad ante i en las
Rm3.pe mercado es moderada.
Rmd, Portafolio de i i cuya bilidad ante fl t en las di
ma.pe mercado va de moderada a alta.

Portafolio de i i cuya ibilidad ante i en las
RmS5.pe

mercado es alta.

Portafolio de i i cuya ibilidad ante i en las
Rm6.pe

mercado es muy alta.




