Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.
Contacto:

Diego Galarza Meza

dgalarza@equilibrium.com.pe

Danitza Mesinas

dmesinas@equilibrium.com.pe 23 de Febrero de 2010
(511) 221 3688

Reporte de Monitoreo al 31 de Diciembre de 2009
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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Diciembre 2009
Grupo al que pertenece Grupo BBVA Scotia Fondos ING Fondos Promoinvest
Clasificacién Banco Continental A+ 16,8% 32% 0,3%

Credifondo
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Nro. de Fondos Mutuos 16 Imelré;r;/fos
Nro. de Fondos de Inversion 4
Participacién en Fondos Mutuos 21,06% Continental
21,1%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio Neto y Participes
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/ T 12000 Al cierre del 2009 se mantuvo la tendencia positiva en la
250 1 L~ 1 igggﬁ z confianza de los inversionistas en el sector de fondos mutsio
8 0l / 1 s000 § como alternativa de inversion. Sin embargo, el Fondo BBVA
g / 1 jggg 2 Cash Soles redujo en 4.4%el nivel de patrimonio (S/. 315,33
S 150 1 Loow 2 MM a diciembre 2009), respecto el trimestre anterior. Esta
= 15000 & situacion se da acompafiada de una reduccién de los participe
1007 1 ‘;ggg 5 en 4,6%, respecto septiembre 2009, reflejando la menor
50 1 5000 participacion de personas juridicas dentro de la composién del
+ 1.000 patrimonio (-2,31% respecto septiembre 2009).
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RIESGO DE CREDITO
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El Fondo BBVA Cash Soles mantiene el 100%le su portafolio
en instrumentos de la mas alta calidad crediticia. Al interor de
esta estructura, se observa una mayor presencia de
instrumentos AAA (+12,9% respecto a septiembre 2009) y se
mantiene la importante expocisién en instrumentos de corto
plazo (-5,6% respecto septiembre 2009). Al cierre de diciembre
del 2009, el portafolio de inversiones estuvo conformado ocel
87,1% de instrumentos de corto plazo y el 12,9% por
instrumentos AAA.

Respecto al tipo de instrumentos, la administradora increrentd
la exposicién del portafolio en certificados de depdsito y
mantuvo una importante posicién en depdsitos a plazo, con el
fin de mantener una cartera liquida. Principales emisores:
Banco Central de Reserva del Peru (25,1%), Interbank (11,3%
y Mibanco (10,5%).
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El constante aumento en la sensibilidad del fondo a la variaon

de las tasas e interes se produce como incremento en la
participaciéon de instrumentos con mayor duracién, llegand al
cierre del 2009 a un nivel de 0,47 afios (0,33 afios a septiembre
2009). De esta manera, el valor del portafolio del Fondo
continda reflejando una baja sensibilidad ante cambios enle
mercado.

Dado el contexto descrito lineas arriba, se observé un aumen
en la participacion de las personas naturales en el patriman
administrado (+2,31%, respecto septiembre 2009). En tal
sentido, la participacion de las personas juridicas repreantaron
al cierre del 2009 el 70,3% del patrimonio.



Concentracion y Liquidez
100% . . .
005 | Los 10 mayores inversionistas concentraron el 17,6%del
80% patrimonio del Fondo, disminuyendo la concentracion
70% | patrimonial, respecto el trimestre anterior (-5,6%). En tal
60% 1 sentido, a diciembre 2009, los instrumentos con vencimieos
50% - menores a seis meses representaron el 92,04%entras que los
40% A activos de rapida realizacién el 96,2%, permitiendo cubrir
30% 1 inmediatamente la participacion de los 10 principales
20% 1 . - . inversionistas en poco mas de cinco veces.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
B -~ Rm1 La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantiene en AA+frpe
debido a la calidad crediticia de las inversiones del Fondo gu
pyvani 1 rm2 grado de diversificacion.
AA L 1 Rm3 La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm2.pe es sostenidarpo
la elevada liquidez y la baja exposicion del portafolio ante
AA- L+ 4 Rm4 variacion en la tasa de interes. Esta clasificacion reflejaina
baja sensibilidad del patrimonio del Fondo ante fluctuacimes
A+ + + Rm5 en las condiciones de mercado.
A I . . . . RM6
set-08 dic-08 mar-09 jun-09 set-09 dic-09
Riesgo Crediticio Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
fm (a:;i[:/t: cor:)l?tli(r:r;:s dzr:l;z’f'?g;ﬁ:; :Ipné]redidaingcio(;r:gi'l[::;o. Log Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
AAAMmM.pe oategor[yag p g Rm1.pe condiciones de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo . . . L .
Y P P 9 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera

o o L L condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo crediticio. Lo
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsiblss frente a Rm3.pe
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo creditici
Aunque los activos puedan presentar cierto rieAgtaypolitica de Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
inversién pueda mostrar algunas desviaciones, petirfan solucionarse Rmé4.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeedéesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdagiciones econdmicap Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
o porque las politicas de inversion podrian provetacumplimiento de RmS.pe condiciones de mercado es alta.

obligaciones. Los activos que inte

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo creditici
el cual, dada la calidad de sus activos, es alt@nsemsible a las Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
variaciones en las condiciones econdmicas. Logaactjue integran el Rmé.pe condiciones de mercado es muy alta.

Fondo poseen caracteristicas especula

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsghicio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversfiesentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficienétida o representativ.

E.pe para calificar las cuotas del Fondo en grados\é&sion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicién réativa dentro de
la categoria.



