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ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las
Administrador Continental Sociedad Administradora de Fondos Administradoras a Marzo 2010
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CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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El Fondo BBVA Cash Soles mantiene el 98,2% de su portafolio
en instrumentos de la mas alta calidad crediticia. Al interior de
esta estructura, se observa un aumento de instrumentos de corto
plazo categoria I en 4,4%, para tener el 91,5% del portafolio en
este tipo de instrumentos y el 8,5% restante en instrumentos
AAA.

Respecto al tipo de instrumentos, la administradora incrementé
la exposicion del portafolio en certificados de depédsito y
mantuvo una importante posicién en depésitos a plazo, con el
fin de mantener una cartera liquida. Principales emisores:
Banco Central de Reserva del Peru (38,4%), Banco de Credito
del Peru (13,6%) y BBVA Banco Continental (13,4%).

RIESGO DE MERCADO

Duracién de la Cartera
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La reduccién en la duracién del fondo se produce como
resultado de la reduccion de bonos del gobierno en la
composicion de la cartera, llegando -al cierre de marzo 2010- al
nivel de 0,22 aiios (0,47 afios a diciembre 2009). De esta manera,
el valor del portafolio del Fondo continia reflejando una baja
sensibilidad ante cambios en el mercado.

Al cierre del primer trimestre del 2010, se observoé un aumento
en la participacién de personas juridicas en 3,8%, respecto
diciembre 2009, para cerrar marzo 2010 con el 33,5% de
participacién.
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de 10 Principales Participes Los 10 mayores inversionistas concentraron el 18,6% del
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la elevada liquidez y la baja exposicién del portafolio ante
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baja sensibilidad del patrimonio del Fondo ante fluctuaciones
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Cu.otas con e} ?'nés alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Los Portafolio de i . cuya ibilidad ante fl . en las
AAAfm.pe activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las Rml.pe

: condiciones de mercado es la mas baja.
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo . . . e .
= P P! 8 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado va de moderada a baja.

AAfm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Rm2.pe

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Los
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a Rm3.pe
variaciones en las condiciones economicas.

Portafolio de inversi cuya ibilidad ante fl i en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticid

Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la politica de Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian solucionarse ej Rmd.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones econdmicas Portafolio de inversi cuya

o porque las politicas de inversion podrian provocar el incumplimiento de RmS.pe condiciones de mercado es alta.
obligaciones. Los activos que inte

ante fl i en las

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio)
el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a las Portafolio de in it cuya
variaciones en las condiciones econdmicas. Los activos que integran el Rmé.pe condiciones de mercado es muy alta.
Fondo poseen caracteristicas especula

ante fl i en las

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o representativa

E.pe para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicién relativa dentro de
la categoria.



