Equilibrium Ciasificadora de Riesgo

Duke Energy Egenor S. en C. por A.

Lima, 03 de diciembre de 2013 - La venta de la Cenal Térmica Las Flores no implica
modificacion alguna en la categoria de riesgo asigda por Equilibrium a los bonos
emitidos por Duke Energy Egenor.

Mediante Hecho de Importancia de fecha 02 de dimiende 2013, Duke informé el

acuerdo de compra - venta de la Central TérmicaH@®s. Al respecto, nuestro Comité
de Clasificacion de Riesgo, basandose en los estadmcieros auditados de Duke Energy
EGENOR S. en C. por A. para los ultimos tres epavsi los estados financieros no
auditados al 30 de setiembre de 2012 y 2013, asiocmformacion recibida de la

Compaiiia, dictaminé que la venta de la Central e&nhas Flores no afectaria la
clasificacion de riesgo asignada (AAA.pe). Dichaisién se sustenta en:

* Que la eventual venta de la Central Térmica LaseB|csegun lo manifestado por la
Compaiiia, se realizaria por un importe no infeaiamosto de la misma.

» La extincion de la obligacién generada por el atamiento financiero vinculado a la
C.T. Las Flores generaria un menor gasto financiero

= L a eventual venta de la C.T. Las Flores conllevaria eliminacion de los costos de
operacion correspondientes.

» Dicha Unidad no se encuentra produciendo a plepactdad ante el insuficiente
abastecimiento de gas natural.

» Los bajos niveles de apalancamiento que present@olapafia a pesar de la
importante distribucion de dividendos efectuadéergemente.

» La suficiente cobertura de servicio de deuda qusemta Duke Energy Egenor,
producto del bajo nivel de apalancamiento, quesperaria se incrementen con la
venta de la Central Térmica Las Flores.

» La solidez de su principal accionista Duke EnergypGration, reflejado en la mejora
de la clasificaciéon crediticia internacional reatia por Moody’s a Baal desde Baa2
en setiembre del 2013.

Equilibrium seguira, en todo caso, el desarrolldodeeventos que puedan tener efecto en la
clasificacion de riesgo de los instrumentos cleadbs, comunicando oportunamente al
mercado cualquier modificacion al respecto.



Equilibrium Ciasificadora de Riesgo

A la fecha de andlisis, las categorias otorgadad$Eqoilibrium Clasificadora de Riesgo a
los bonos emitidos por Duke Energy Egenor sonitasentes:

* Bonos Corporativos - Segundo Programa (1ray 2dsieampy — AAA.pe
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