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Lima, Perd 10 de abril de 2012
Clasificacién Categoriz Definicion de Caegoria
La Entidad posee una estructura financiera y ecaredsolida y cuenta
Entidad A con la més alta capacidad de pago de sus obligesciem los términos
plazos pactados, la cual no se veria afectadapasibles cambios en |3
entidad, en la industria a que pertenece o endiaceaia.
Depésitos a Plazo EQL 1.pe Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pagotdreses y capital
(hasta un afio) ’ dentro de los términos y condiciones pactados.

‘o Refleja muy alta capacidad de pagar el capitaterdses en los término
Depositos a PI?ZO AA-.pe y condiciones pactados. Las diferencias entreddasificacion y la inme-
(mayor a un afio) diata superior son minimas.

Primer Programa de Certificados de
Deposito Negociables EQL 1.pe Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pagatdreses y capita
42 Emision . dentro de los términos y condiciones pactados.
(hasta S/.200 millones)
Primer Programa de Bonos Refleja alta capacidad de pagar el capital e isésr@n los términos y
Subordinados At.pe condiciones pactados. La capacidad de pago esusésptible a posibles
123y 22 Emision P cambios adversos en las condici®necondémicas que las categori
(hasta S/.200 millones) superiores.
Segundo Programa de Bonos Refleja alta capacidad de pagar el capital e isésreen los términos y
Corporativos (nueva) condiciones pactados. La capacidad de pago esunéspiible a posibleg
12 Emision AA-.pe cambios adversos en las condiciones econdmicas lagueategorias
(hasta S/.200 millones) superiores.

“La clasificacion que se otorga no implica recomenibn para comprar, vender o mantener valores gtrumentos de la entidad clasificada.”

Dic.11 Dic.11
Activos 1,561.5 Utilidad 63.4
Patrim. 209.8 ROAA* 4.5%
Ingresos 376.1 ROAE* 34.7%

Historia de Clasificacion: Entidad —» A- (23.06.10). Depositos
Plazo (hasta un afic} t+ EQL 1.pe (26.08.11). Depdsitos a Pl
(mayor a un afio)» AA-.pe (23.06.10). Primer programa de ce
ficados de depésito negociables - 42 emisiént EQL 1.pe
(26.08.11). Primer Programa de Bonos Subordinadd3 emisior)

a

rti-

* Utilidad de Ultimos 12 meses entre activo y patio promedio, respectivamente.

- A+.pe (26.08.11) y 22 emisién. A+.pe (24.11.11). Segundo

Programa de Bonos Corporativos — 12 emisidAA-.pe (09.04.12)

Para la presente evaluacién se han utilizado Idadss financieros auditados al 31 de diciembre @@& 2009, 2010 y 2011, asi como informa-
cién adicional proporcionada por la Institucion. liaformacion del sector proviene de la SBS. Lasgattias otorgadas a las entidades financie-
ras y de seguros, se asignan segun lo estipuladtag®es. SBS 18400-2010/Art.17.

Fundamento: El Comité de Clasificacién de Equilibrium
decidi6 mantener la categoria A- a Financiera Edyfi
S.A. (en adelante la Financiera) como Entidad atego-
ria AA-.pe a los depdsitos de largo plazo, EQL hpes
depésitos de corto plazo y a las emisiones delgrrjpmo-
grama de certificados de depositos, asi como Aa.fze
primera y segunda emision del primer programa aimb
subordinados. Asimismo, se decidié asignar la catag

AA-.pe a la primera emision del segundo programa d

bonos corporativos.

La decision de clasificacion se fundamenta engsgatelo
brindado por su principal accionista el Banco déd@o
del Peru (BCP), el cual se materializa a travésidgores
recursos para el cumplimiento de su plan estrai¢gisi
como mejoras en la gestion de cobranzas, la reffucts

su costo de fondeo y un mayor dinamismo en lasaeapt

La nomenclatura “.pe” refleja riesgos solo compatkeden el Perd.

ciones y en las inversiones negociables.

cién de liderazgo en el sistema bancario peruanade
locaciones, patrimonio y depdésitos), una sélidee bds
capital y una clasificacién internacional de Baeg fno-
neda nacional) otorgada por Moody’s, la cual eesap
incluso a la otorgada a la deuda soberana periBaes (

grande de cajeros corresponsales a nivel nacicoal,

tando a diciembre de 2011 con un total de 6,15%asun
Es asi que, Edyficar se beneficia de la infraetracde

su matriz, lo que se traduce por ejemplo en eldests

cajeros corresponsales del Banco con el objetivieker

una mayor penetracion a nivel nacional, brindarelesta
forma mayores facilidades para el pago de los gméss

otorgados a los clientes de la Financiera.

az0

Es importante destacar, que el BCP mantiene una pos

en moneda nacional). También, mantiene la red mas



Se incorpora a la clasificacion la adecuada gest®ma
plana gerencial, que ha presentado cierta rotamdnel
cambio de accionista. No obstante, la mayoria de lo|
puestos vacantes han sido cubiertos con persortatiyle
ficar que mantiene amplia experiencia en el sedwr
microfinanzas.

Por otro lado, si bien se observa una mayor difieasi
cién de fondeo con respecto al 2009, se considezday
concentracion es aun elevada. Asimismo, se observa
aumento importante en el saldo del total de dep®sit
(+33%); sin embargo, la base de depositantes séenan
estable dado que mas del 90% de los depodsitosseorrd
ponden a depdsitos a plazo institucionales. Es litapte
mencionar que Edyficar ain no capta depositos de@h
cuyo principal mercado es el de personas naturédes,
cual podria mejorar el nivel elevado de concendrague
actualmente mantiene (83% para los 10 principate®-d
sitantes).

Se observa una disminucién significativa en laigigd-
cion relativa de los adeudados como fuente de foddé
51% al 2010 a 39% al 2011, dada la menor exposoon
deuda con instituciones del exterior. Del mismo mdd
Financiera registra un mayor nivel de adeudadas;aro
trado en lineas provenientes del BCP (53% sobteta!

de adeudados y 24% sobre el total de pasivos)asas t
competitivas. Destacan los esfuerzos realizados lgor
Financiera en reducir la exposicién de su accianiss-
pecto a sus pasivos (32% en el 2010), lo cualdgeato

a través de financiamiento en el mercado de val&ss
asi que durante el afio 2011 se coloc6 la cuartsi@mie
certificados de depdsitos negociables, asi corpataera

y segunda emision de bonos subordinados, mantenend
la fecha uroutstandingde S/.170.0 millones.

Edyficar registra un ratio de capital global de72, el
cual se ubica por encima del promedio del sectame
presas financieras (15.3%). Se observa que di¢twoha
venido mejorando después de ubicarse en 13.8%nén ju
del 2011 como el minimo histérico. Como parte de la|
estrategia para elevar dicho indicador, el Diréator
acordo fortalecer el patrimonio efectivo a travésidla
capitalizacién de utilidades (70% de la utilidadandel
2010) y ii) la primera y segunda emision de bosos
bordinados de nivel 2 por S/.40 millones y S/.3Uami
nes, respectivamente.

Asimismo, la Financiera presenta un nivel adecudeo
calidad de cartera con indicadores de morosidakhen

con el sistema de empresas financieras y por delsjo

sector de entidades microfinancieras, sustentagmkiti

cas conservadoras en la gestion de riesgos. Naribst
Edyficar estd tomando accién al redisefiar los pasde
otorgamiento de créditos y reforzar los nivelesdetrol
por agencia.

El mayor nivel de morosidad con respecto a afceriant
res se debe en parte a los problemas de sobreendeud
miento que muestra el sector, producto de la ekevad
competencia en el segmento de microfinanzas, @tuac
que se vio potenciada por la crisis financierarirgeional
que se tradujo en una desaceleracion econémicansin
bargo, la Financiera mantiene un nivel holgado meip
siones, que proporciona una cobertura de 148.0%, a
cartera atrasada y refinanciada. Cabe recordapaojusus
caracteristicas la cartera de colocaciones poenheigl no
cuenta garantias reales.

Con respecto al ratio de eficiencia (medido consodas-
tos operativos entre el margen bruto), éste hanasjoal
pasar de 54.6% a 53.5% entre diciembre 2010 y 2011,
dados los cambios en la metodologia de otorgamidmto
créditos y la creacion de comités de eficiencia pmstos
mayores a S/.50 mil.

Durante el afio 2011, Edyficar registr6 una utilideda

de S/.63.4 millones con un margen neto de 16.9% per
mayor en 34% a la registrada en el afio 2010. Senabs
que el margen neto no ha sufrido mayor variaciépeae-

to al 2010 (16.6%), lo cual se explica principalteepor

el alto incremento de las provisiones por malasddsu
(+55%) que corresponde a las provisiones volurgayise
ascendieron a S/.17.2 millones (S/.6.6 millones pelr
aflo 2010). En consecuencia, se obtuvo un ROAE de
34.7% y un ROAA de 4.5%, mientras que el promeeio d
sector de financieras se encuentra en 20.0% y 3.0%.
Finalmente, si bien la Financiera ha mostrado wartéu
crecimiento en el Ultimo afio con una adecuadaashlei:
activos y proyecta continuar con un ritmo de exjgans
importante, sera necesario, en términos de eficieet
control de los gastos operativos derivados del ciego
con la finalidad de mantener los buenos resultéidas-
cieros. Asimismo, se considera que este crecimidato
beria ser acompafiado con una mayor diversificag@n
fuentes de fondeo a través de nuevos productosay un
menor dependencia de su accionista principal.

En el mismo sentido, el reto continuaré siendo ereert

la identidad de Edyficar como una entidad dedicatts
microfinanzas y a la bancarizacion.



Fortalezas

1. Conocimiento del sector de microfinanzas.

2. Plana gerencial profesional y con experiencia.

3. Accionista otorga amplio respaldo patrimonial.

Debilidades

1. Niveles de eficiencia por mejorar.

2. Alta concentracion de depositantes.

3. Alta concentracién de sus fuentes de fondeo.

Oportunidades

1. Expansion geografica a través de nuevos formategeecias.

2. Desarrollo de nuevos productos financieros oriesgadnuevos segmentos de mercado.
3. Nuevos proveedores de fuentes de financiamiento.

4. Mercado objetivo de aproximadamente 10 millonepateanos sin acceso al crédito.
Amenazas

1. Crecimiento de la competencia en el segmento defitianzas.

2. Sobreendeudamiento de clientes.

3. Deterioro de algunos sectores econdémicos que podféatar la calidad de cartera.



DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Financiera Edyficar S.A. es una institucion creadgi-
nalmente por CARE Perl (ONG) en agosto de 1997 ded
cada a proporcionar servicios financieros a pessatea
menores recursos econdmicos, preferentemente mic
empresarios, con la finalidad de contribuir a Igarsede

su calidad de vida.

En el afio 1998 inici6 operaciones como Entidad para
Desarrollo de la Pequefia y Micro Empresa — EDPYMHE
Edyficar, en los departamentos de Lima, Arequifaay
Libertad, a mérito de la Resolucién SBS No. 831-97.

Dentro del marco de la Ley No. 28393, la cual bufacé
litar el ingreso de CMAC’s, CRAC’s y Edpymes a nagv
operaciones financieras, Edyficar adquiri6 la EDAEYM
Crear Cusco en diciembre de 2006 mediante fusidn pd
absorcién, como parte de los planes de expansammy
solidacion. Asimismo, en el segundo semestre de620
fue la primeraempresa de microfinanzas en suscribir un
convenio con el Banco de la Nacion para el uso esmp
tido de sus locales donde el BN tiene la Unicatafiean-
caria, y en el 2007 fueron la primera empresa rfir@o-
ciera no bancaria en acceder exitosamente en elaler
de Capitales.

En agosto de 2007, Edyficar recibié la autorizacitEn
organizacion para su transformacion en empresadiea
ra. Es asi que el 18 de marzo de 2008 entr6 endigéa

transformacién a Financiera Edyficar, luego quSES

expidiera la correspondiente autorizacion de fumaio
miento, para lo cual se cumplié con todas las aeso
orientadas a materializar la transformacion, ashao
todas las exigencias administrativas estableciaeslg

SBS.

El 4 de septiembre de 2009, CARE Pera suscribiéeton
Banco de Crédito del Pert (BCP) un contrato de camp
venta de acciones mediante el cual acordé, sujeiertas
condiciones, la venta de todas sus acciones clage A
clase C, representativas del capital social dénlan€iera.
En consecuencia, al cierre del 2009, la particépatdtal
adquirida por el BCP es del orden del 99.78% deitala
social.

A la fecha del informe la composicion del capital ld
Financiera es la siguiente:

Participacion Accionaria N° Acciones  Participacion
Banco de Crédito del Peru 1,203,654 99.79%
CARE Canada 1,444 0.12%
Otros 1,109 0.09%

TOTAL 1,206,211 100,00%

La composicién del Directorio de Financiera Edyfiea
la siguiente:

Gianfranco Ferrari de las Casas Presidente detnie
Lionel Derteano Ehni Vicepresidente

Alvaro Correa Malachowski Director

Fernando Dasso Montero Director
Harold Marcenado Goldfarb Director
Benedicto Cigiiefias Guevara Director

Maria del Carmen Torres Mariscal
Carlos Morante Ormefio

Director Suplente
Director Suplente

Es de mencionar que el Directorio de Financiera
EDYFICAR en su Sesion del 08 de febrero de 2012
acepté la renuncia del Director Titular, Sr. Liobartea-
no Enhi y del Director Suplente, Sr. Carlos Mora@te
mefio, nombrandose por el resto del periodo 2012@-201
como Director Titular al Sr. Percy Urteaga Croveftien
a su vez fue nombrado Vicepresidente del Directorio

En cuanto a la Plana Gerencial y Administrativaa &&
encuentra compuesta de la siguiente manera:

Ana Maria Zegarra Leyva Gerente General
Gustavo Morén Pastor Gerente de Negocios
Mariela Ramirez Campos Gerente de Finanzas
Carlos Sotelo Rebagliati Gerente de Riesgos
Gaby Céardenas Quezada Gerente de Proyectos
Carlos Patrén Costa Gerente de Operaciones
Yolanda Cuzma Céaceres Gerente de Sistemas
Gerente de Administracion
Desarrollo Humano
Gerente Legal

Auditor General

Blanca Flor Rosas Agurto

Linda Yzela Avila Ortiz
Marguerita Abril Alvarado

La Financiera ha registrado un importante increment
tanto en el nimero de trabajadores como agen@agia

al crecimiento de sus operaciones experimentadimsn
Ultimos afios. Asi el nimero de trabajadores pas6 de
1,894 en diciembre de 2010 a 2,488 en diciembre 201
Durante el afio 2011, Edyficar ha abierto 3 nuegsna
cias y 18 oficinas especiales, pero a su vez tducido 3
oficinas compartidas. Es asi que al cierre del aafioed

de agencias estd compuesta por 30 agencias enjLima
provincias, 63 oficinas especiales a nivel nacion&0
oficinas compartidas con el Banco de la Nacionvalni
nacional.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el desarrollo de sus actividades, Edyficar madfi-
nando el esquema de administracion de riesgos icoafo
a los cambios realizados por la SBS, y para incarpe a
las politicas del Grupo Credicorp. Conforme a eston-
bios, la administracion de riegos realiza en fommbegral,
el riesgo se administra en cada &rea, teniendogereate
la responsabilidad de su ambito. Por su parteahes Ide
la Gerencia de Riesgos el monitorear |los riesgasego-
rar a las diversas gerencias y agencias. Es deionanc
que a la fecha se ha reorganizado la Gerencia ekg 63
y ésta ahora incluye las labores de seguridad de€de
macion y cumplimiento normativo.

Riesgo Crediticio

Este es el principal riesgo al que se encuentraestp la
Financiera, por lo que realiza continuamente rewxss
con la finalidad de mantener su tecnologia creditic



acorde con la evolucion del mercado asi como cen |4
medidas de control necesarias, a fin de identifycani-
nimizar el impacto de posibles riesgos, los cuplesden
tener diversos origenes y coadyuvantes. El riesggite
cio es controlado principalmente a través de lduaec#n

y andlisis de las transacciones individuales, m®hgos
en los sectores econémicos, estructuracién dertaraa
niveles de sobre endeudamiento de los clientessecen
tracion de cartera, voluntad de pago, asi comcelde
herramientas prospectivas como las alertas dgoriper
oficina, andlisis de cosechas por producto y ageres-
guema de segmentacion de la cartera de clientess ee
cartera y su impacto en las variables de resulfados
través de un nuevo sistema de informacion gereridial
obstante, Edyficar continuara fortaleciendo losties
internos de acuerdo a su expansion.

Riesgo de Mercado

La Financiera est4 expuesta a riesgos de mercadd en
curso normal de sus operaciones, derivadas deosesg
inherentes al negocio referente a los movimientosad
variables cambiarias o relacionadas con las cudes
interés. Parte de la funcién del Area de Riesgosva-
luar el grado de exposicién al riesgo de tasamtbgés
mediante el andlisis de las brechas de activossivgsa
sensibles a movimientos de las tasas de interé&Ale

de los adeudados indexados a tasa de interéstéoyan
sobre el impacto en el estado de ganancias y érgidr
causa de variacion en la tasa. Asimismo, la Fiesaci
mantiene limites sobre la tasa de interés, opereside-
rivadas de cobertura y el nivel de inversiones.

Riesgo de Liquidez

La Financiera mantiene un control de su liquidemaés
de calce de vencimientos de activos y pasivos;asb el
uso de un sistema de informacion que permite gestia
tesoreria de manera eficiente y prudente. Dentrdosle
mecanismos para la administracién del riesgo dedéey
se encuentran el seguimiento a la estructura dehts,
establecimiento de bandas de tiempo y la planificade
contingencia de liquidez. Asimismo, mantiene como-I
te interno un indice de liquidez en moneda nacioma
yor o igual a 10% y para el caso de moneda extanje
mayor o igual a 24%, mientras que la SBS exige emsant
como minimo un indice de 8% y 20%, respectivamente.

Riesgo de Tipo de Cambio

Edyficar busca mantener posiciones de cambio cpo-ex
sicién controlada a riesgo cambiario, por lo que tHe-
terminado, entre otros, la necesidad de contadioutes
de sobreventa, sobrecompra, y la posicion globalase
bio. Asimismo, se han definido controles de moeitode
las posiciones abiertas con las diferentes monex$as;
bleciendo intervalos de posicién global de cambdesas
operaciones de cobertura y de la medicion del reque
miento patrimonial por riesgo cambiario.

Riesgo Operativo

Edyficar cuenta con procedimientos y mecanismos d
control interno con el fin de identificar y gest&ropor-

11°]

tunamente los riesgos de operacién. Por esta sedra
alineado a los planteamientos y mejores practieasad
gestién integral de riesgo del Banco, coordinarsfoes-

Z0s con las areas expuestas y el area de riesgos.

En el 2011 la Gestién de Riesgo Operacional estible
las métricas de apetito y tolerancia al riesgo pemnita
al Directorio tomar acciones de manera preventse,
fortalecio la cultura y concientizaciéon de la tod®ries-
gos a través de los incentivos monetarios y no tacios,
se identifico y evalué los riesgos en todos loxesos, en
los nuevos productos y cambios significativos ewva
su lanzamiento. Se continué con el registro y nooed
de los indicadores clave de riesgos (KRI), lon&ee de
pérdida e incidentes de operacion y se realiz&tianda-
rizaciéon de contratos de los proveedores que hmiseéa
vicios criticos a la financiera.

En la Gestion de Continuidad del Negocio se desqleg
planes de continuidad operativa y demas estrategas
continuidad en la Oficina Principal y las agencias|i-
zando pruebas y simulacros a nivel nacional yzatido
los lugares alternos. Se implementé el Comité dsisCr
para atender los incidentes que excedan el umbtal e
blecido para la gestién de la continuidad.

En la Gestién de Seguridad de la Informacion selior
ci6 en la identificacién y valoracion de los actvde
informacién, asi como de los riesgos y controlexias
dos. Se implementé la administracion de incidentes
vulnerabilidades de la seguridad de la informa@ania
financiera. De igual modo se continué con el fedal
miento y despliegue de los controles en la segdrigh
desarrollo y mantenimiento de sistemas, de largtap
de operaciones y comunicaciones, de la seguridazh fy
ambiental, de la seguridad I6gica y personal.

Para el 2012 la financiera tiene planificado presesu
expediente ante la SBS, para solicitar el uso dgbdo
estandar alternativo (ASA) para el célculo de reique
miento de patrimonio efectivo por Riesgo Operadiona

Creacion del Area de Cumplimiento Normativa

Mediante Resolucién SBS N° 8754-2011 del 03 de Agos
to 2011 se modifica el Reglamento de la Gestitegiat

de Riesgos, aprobado por Resolucién SBS N° 37-2008,
en el cual se incluye la funcién de CumplimientarNa-

tivo con el objetivo de velar por el adecuado cumign-

to de la normativa que le sea aplicable a la eraptasto
interna como externa.

El puesto de Asesor de Cumplimiento Normativo ey Ed
ficar fue creado en Sesién de Directorio N° 55; éxdo
063-2011 del 18 de Noviembre del 2011; puesto que
depende funcionalmente del Oficial de Cumplimiento
Normativo Corporativo y Administrativamente del &er

te de Riesgos de Edyficar.

Los tres frentes de accion que comprende su pr@gdam
cumplimiento estdn compuestos por el tratamiento de
Normas Nuevas, Normas Existentes y Comportamiento y
Etica.



Respecto a las Normas Existentes, se realizaréeuma
luacién de los riesgos relacionados al cumplimiesto
normas existentes. En ese sentido, se efectuaedegh-
miento de “eventos de riesgo” que puedan originar i
cumplimientos normativos, analizando para ello sd 0
gen, frecuencia e impacto que pudiera afectarFnian-
ciera.

Respecto al tratamiento de Normas Nuevas, se fdenti
caran las nuevas normas y/o modificaciones a lmaidr
va existente que emita la SBS y se efectuara uni-seg
miento a las acciones que se desarrollen a firselguaar
su implementacion. Asimismo, se analizarén lasHa®c
que pudieran presentarse y se evaluara el impaeto g
pudiera producir en las operaciones de la Finaacier

Con relacién a Comportamiento y Etica, se realizira
monitoreo del cumplimiento del Cédigo de Eticaghn
mientos de conducta y de actividades que involucoen
flicto de intereses.

Con el objetivo de consolidar la cultura y comotpate
las exigencias legales vigentes, la empresa realaa-
sos de capacitacion sobre Cumplimiento Normativdgo
menos una vez al afio de manera corporativa y eficBdy
estara a cargo de la Gerencia de Administracioreyab
rrollo Humano.

Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento dle
Terrorismo.

En el marco de la Ley N°27693 que cre6 la Unidad d
Inteligencia Financiera, sus modificaciones en ég N°
28306 y en aplicacion de las normas complementgtias
sefialan las politicas y procedimientos que debeimse
plementados por las instituciones para la Prevand&
Lavado de Activos y del Financiamiento del Ternmas
(Resolucién SBS N° 838-2008 y sus modificatori&s),
nanciera Edyficar ha establecido parametros pacarat
plimiento de los mismos, y desde el 2011 estasiduers
son coordinadas a través del Oficial de cumplindent
Corporativo de Credicorp.

El seguimiento a las transacciones inusuales dzaea
principalmente a través de: i) Monitoreo de openaes
sobre la base de parametros predefinidos, ii) tepae-
cibidos de todas las agencias y oficinas de Fieaaci
Edyficar S.A., iii) noticias periodisticas. Estdsrtas son
analizadas por el Asesor de Cumplimiento a findgai-
ficar operaciones inusuales o sospechosas quesgudie
estar relacionadas al lavado de activos, a finaheuai-
carlas a la Unidad de Inteligencia Financiera — UIF

Con el objetivo de consolidar la cultura de preu@mc
antilavado, y de acuerdo a las exigencias legatEntes,
la empresa realiza cursos de capacitacion al parson
bre prevencién de lavado de activos por lo menasvea
al afo, y dos veces en caso del personal quedartac-
to directo con clientes. Adicionalmente, en casstaxa
posibilidad de aceptar como clientes a personaseque
gan influencia publica o politica, la decision esta car-
go del Gerente General, y debera contar con lai@pin
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favorable del Oficial de Cumplimiento quien se egaesa
del monitoreo de las cuentas de dichos clientes.

Sistemas y Tecnologia

La Financiera ha implementado un core financiero
TOPAZ operativo desde marzo de 2009. Dentro de los
principales beneficios que otorga el nuevo coreirs
mayor flexibilidad, un proceso de cierre mensualk mé
agil, con menos riesgos de inconsistencia y pérdila
data y, por dltimo, permite procesar mayor cantidad
informacion totalmente integrada, lo que faciligackea-
cién de nuevos reportes.

Antes de la incorporacién del BCP como accionistg-E
ficar no tenia un Site de contingencia, el cualsisia en
proveer un sitio alternativo (de respaldo) al Sigepro-
duccién de la compafiia y, de esta forma, asegaieor-
tinuidad de los servicios TI. El nuevo Site de auygncia
se encuentra desde fines de mayo 2010 en las agficin
principales del BCP en La Molina.

Como parte de los proyectos ejecutados en el 2811 s
encuentra la implementacion de un sistema de irgorm
cién gerencial que mejore la gestion de la Finaaciasi
como una aplicaciéon que permita a los analistalizaga
sus operaciones a través de un movil.

Plan Estratégico

En el plan estratégico la Financiera mantiene ouztje-
tivos estratégicos: i) mayor acceso e inclusiopetsonas
de menores recursos econémicos al sistema financier
con lo cual esperan elevar su ratio de bancariaadgip
ser el mejor proveedores de servicios financieroa\as
de una mayor red de cajeros corresponsales, ageftur
nuevas agencias en zonas periféricas a ciudadesey n
dosos sistemas de comunicacién para otorgar csédéo
manera mas rapida y eficiente, iii) mejorar ladzdi de
vida de sus clientes y de su personal a travéslcita-
cién del talento, y iv) mejorar en niveles de rbiltdad y
eficiencia de la mano con una gestion de riesgouska.

El cumplimiento de estos cuatros objetivos, resalta
también en un incremento de la rentabilidad y eficia a
través de una adecuada gestion del portafolio z@spe-
cializacion en créditos MES y para la Pequefia Esapre

Dichos objetivos se lograran a través de la corapige-
gracion a las politicas corporativas del grupo,amsj en
el modelo de gestidn, mejora de la estructura tiema a
través de su principal accionista (BCP) y el apchae
miento de las sinergias que puedan tener con &rasc
ta.

ANALISIS FINANCIERO

Rentabilidad

Al 31 de diciembre de 2011, la utilidad financiémata
aumentd en 32% respecto al afio 2010 debido prinacipa
mente al incremento de los ingresos financiero2%4)3
producto del crecimiento de la cartera bruta yceltol

de los gastos financieros (+31%) cuyo crecimientdop
haber sido menor de no haberse efectuado la péneiz



por contratogorward para fines de cobertura de monedal
extranjera. En consecuencia, el margen financieutob
se mantuvo en 83%.

INDICADORES Dic.08 Sector

Margen Financ. Bruto | 7g 49y | 75206 | 83.1% | 83.2% | 83.5%

Margen Financ. Neto | 79095 | 6020 | 71.6% | 69.7% | 59.7%

Margen Neto 17.2% | 10.8% | 16.6% | 16.9% | 11.3%
Fuente: SBS Elaboracion: Equilibrium

Es importante mencionar que el nivel de provisigp&s
malas deudas durante el 2011 aumentd en 55% cen rg
pecto al cierre del 2010 (S/.32.8 millones vs S&54i-
llones), aumentando a su vez su participacionivaelaon
respecto a los ingresos de 12% a 14%. Dicho inareame
es producto de las mayores provisiones voluntayiges
ascendieron a S/.17.2 millones (S/.6.6 millonesa palr
afio 2010), afectando el margen financiero neto.

La utilidad neta del 2011 de Edyficar sumé6 S/.68ilo-
nes, mayor en 34% a la registrada en el mismo geerio
del 2010 (S/.47.3 millones), representando el 16d&%6
los ingresos financieros, siendo sustancialmentgoma
que el sector de empresas financieras.

Como resultado, se obtuvo un ROAE de 34.7% vy ur
ROAA de 4.5%, mientras que el promedio del seceor d
financieras se encuentra en 20.0% y 3.0%. Es deimen
nar que los niveles antes mencionados han perntineci
bastante estables con respecto al afio anteri@sa pel
mayor volumen de provisiones voluntarias.

Evolucién de la Rentabilidad
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Fuente: SBSElaboracién: Equilibrium

Eficiencia

El ratio de eficiencia (medido como los gastos atpers
entre el ingreso financiero) ha mejorado con respac
diciembre 2010 pasando de 47% a 45%. Asimismo, g
evaluar el ratio de gastos operativos entre el embguto
se observa un mismo comportamiento (56% en el 2010
54% en el 2011).

Los principales gastos operativos se dan produeto d
plan de expansién y por el mayor nimero de agenoas
que se reflej6 en un incremento en el nimero dajma
dores para cubrir dicho plan. En consecuencisagtbgle
personal aument6 en 31% con respecto al mismodwerio
del 2010, principalmente por los mayores gastosapa-
citacion.

PRINCIPALES INDICADORES Dic.08 | Dic.09 ‘ Dic.10 | Dic.11 ‘ Sector

Gastos Op. / Ingresos Financ. 44.1% | 42.0% | 45.4% | 44.5% | 47.4%

Gastos Op. / Margen Bruto 56.3% | 55.9% | 54.6% | 53.5% | 57.2%

Numero de trabajadores 960 1,319 1,894 2,488 | 9,416*

*Corresponde a la suma de todos los trabajador&neancieras
Fuente: SBS Elaboracion: Equilibrium

Con el objetivo de mantener los ratios de eficiamaejor
que el sector, la Financiera cambié la metodolatga
otorgamiento de créditos y se crearon comités idepf
cia para gastos mayores a S/.50.0 mil.

Activos

Al cierre del afio 2011, los activos totales de Raiera
Edyficar totalizaron S/.1,561.5 millones, nivel rmaen
21% con respecto a diciembre 2010. Asimismo, serebs
va una reestructuracion de los activos dandoselisnai-
nucién en caja y bancos, que contaba con altadeéguli
versus un crecimiento en las colocaciones brutas.

Las colocaciones brutas sumaron S/.1,366.3 millones
siendo el crédito con mayor crecimiento por volureén
de microempresas (MES). Es asi que Financiera &ayfi
se ubicé en el segundo lugar en el ranking de aocloe
nes del sector de financieras.

A través de la Resolucién SBS N°11356-2008, quedent
en vigencia a partir de julio 2010, la SBS establege-
vos tipos de cartera, pasando de cuatro a ochdesive
Financiera Edyficar destina el grueso de sus colonas
al sector Microempresas y a la Pequefia Empresaidseg
por los créditos de consumo (revolvente y no rexut).

Créditos directos segun tipo de crédito
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Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

Asimismo, se observa que las colocaciones duraiaiioe
2011 se han focalizado en su nicho ya que la [atic
cién de Microempresas con Pequefia Empresa paso6 de
79% a 90% entre diciembre 2010 y diciembre 2011.

Por otro lado, el crédito promedio por deudor dgfigdr
finalmente alcanzé los niveles del sector de firemas
(S/.3,832 vs S/.3,823) dada la estrategia de cokyéali-
tos de mayor monto pero sin superar los S/.30,B8Qle
mencionar, que si bien este ratio ha crecido ped¢ge
mente, sigue siendo uno de los promedios més blajos
sistema de microfinancieras.



Crédito Promedio por Deudor
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De acuerdo al Plan Estratégico del 2011, se estimab
crecimiento de colocaciones de 42%, lo cual ertahts
ambicioso dada la competencia actual. Aun asi el@i

cia se ha propuesto para el 2012 un crecimientd @l

sobre las colocaciones.

Calidad de Cartera

Al 31 de diciembre de 2011, el indice de morosidad
Financiera Edyficar se situ6 en niveles de 4.0% nsbs-
trar variacion respecto al 2010 (4.0%) y por encieh
sector de empresas financieras (3.5%). Dicho sdiba
mantenido a pesar del mayor sobreendeudamientosde |
microempresarios, y efectos de la crisis financietar-
nacional en los sectores que atiende.

Durante el 2011, Edyficar ha castigado S/.23.2omédk
correspondiente a los créditos e interés moratoeszec-
tivos. A pesar de los castigos realizados, la nidadsde
la cartera pesada (4.3%) es menor al promedioetébrs
de Financieras el cual ascendié a 4.4%. Es detaedal
politica de Edyficar de realizar provisiones voarigs lo
que ha permitido evitar fluctuaciones importantesas
estados financieros y preservar la calidad derterea

En tal sentido, el saldo de provisiones de caf®fa5.3
millones) se incrementd en 46% respecto al afio .284i0

el indicador de cobertura de cartera atrasada dgcen
159.1%, y si se considera la cartera refinanciadaber-
tura es de 148.0% (190.4% y 149.2% para el se@or g
Financieras, respectivamente).

Colocaciones vs Provisiones Cartera Atrasaday Atra  sada + Ref
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El indicador de compromiso patrimonial, medido como

cartera deteriorada menos provisiones sobre patiano

se situé en -13.6% (-9.8% a diciembre 2010), méentr
que el sistema de entidades Financieras muestiadin
cador de -12.6%.

En lo referente a las categorias de riesgo asignada
cartera, si bien Edyficar muestra mejoras desdz0@e9,
se debe considerar las diferencias de saldos deraar
castigada en ambos periodos, asi como el mayomesiu
de operaciones.

Estructura de Créditos segln Cat de Riesgo del
Deudor
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Fuente: SBS Elaboracion: Equilibrium

Solvencia y fondeo

Al 31 de diciembre de 2011, Edyficar presentd uttipa
monio neto de S/.209.8 millones, superior en 35%ak!
do registrado en diciembre de 2010 y con una mpaor
ticipacion relativa en el balance general (12%3%) El
crecimiento mencionado se debe principalmente a las
utilidades generadas durante el 2011 y a la cagaitabn
de S/.33.3 millones respecto a las utilidades del2010.
Es de mencionar que mediante Junta de Accionisit&d,
de marzo de 2011 se distribuyé dividendos por B/.8.
millones.

El ingreso del BCP como principal accionista haitr
do a la Financiera mejorar en los siguientes aspect
basicos: (i) reduccién del costo de fondeo, (ides0 a
tecnologia vy (iii) posibilidad de usar infraesturet del
BCP para la mejora del servicio al cliente.

Asimismo, se registra un ratio de capital global 8%,
el cual se ha recuperado después de ubicarse &t £B.
junio del 2011 como el minimo histérico de Edyficar
se ubica actualmente por encima del promedio dgbise
de empresas financieras (15.3%). Es de mencionar, q
para elevar dicho indicador el Directorio acordédte-
cer el patrimonio efectivo a través de i) la cdjzigeion
de utilidades antes mencionada (70% de la utilitieta
del 2010) y ii) la primera y segunda emisién dendm
subordinados de nivel 2 por S/.40 millones y Shisitb-
nes, respectivamente.

Con relacion al fondeo de la Financiera, su prialdipen-
te de financiamiento proviene de los adeudados (38%
los depésitos (33%). Al cierre del 2011, los pasitata-
lizaron S/.1,351.7 millones, 19.3% mayor al saldgis-
trado a diciembre de 2010, lo que ubicé la paricign
del patrimonio en 13%.



Se observa una disminucién significativa en laigigd-
cién relativa de los adeudados como fuente de fodge
51% al 2010 a 39% al 2011, dada la menor exposoon
deuda con instituciones del exterior. El principedvee-
dor de recursos es el BCP, ya que con el cambaxcie-
nista mantiene una linea de aproximadamente SH800
llones. A continuacion se presenta la estructuradiri-
dados:

Estructura de Adeudados Dic.11
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Durante el afio 2011, la Financiera sigui6é captaselo
positos a plazo, principalmente institucionales, daales
pasaron de S/.382.4 millones a S/.508.0 millondseen
diciembre 2010 a diciembre 2011. Esto genera ura al
concentracion en los depositantes tal y como sestmraua
continuacion:

Concentracion depositantes

99%
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sector publico

10 princlientes
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Fuente: Financiera EdyficaElaboracién: Equilibrium

En consecuencia, la Financiera inici6 cambios eessu

tructura de fondeo negociando mejores condiciones p

prepagando las demas lineas utilizadas tanto ®calmo
del exterior con el objetivo de disminuir su codefon-
deo, siendo finalmente el BCP el principal proveetd®
recursos con una participacion del 24% sobre al
pasivos, bastante menor a la del afio 2010 (32%).

A la fecha, Edyficar mantiene S/.170 millones ecuda-
cién por emisiones de certificados de depdsito hates
subordinados. Es asi que las emisiones han adguirid
mayor importancia como fuente de fondeo en el @ltim
afio (5% a diciembre 2010 vs 11% a diciembre 2(H4).
de mencionar, que la Financiera mantiene insctiteee
gundo programa de bonos corporativos por S/.200-:0 m
llones en la SMV (Superintendencia del Mercado de V
lores).

Calce de Operaciones

En un escenario sin estrés, es decir consideraodarp
lado las colocaciones, fondos disponibles, cueptas
cobrar entre otros, se puede observar que lauogtit

presenta brechas negativas en el plazo de 0 aa30edi
moneda nacional por S/.24.9 millones, lo que reprias
el 9% del patrimonio efectivo; sin embargo, dichecha
es compensada por la brecha positiva en monedangs«tr
ra (S/.41.2 millones). Asimismo, se observa otrscdice
significativo ene | plazo de 1 a 2 meses en moned&-

nal por S/.80.5 millones que se genera por la ¢aciéa

de lineas de crédito.

Para mitigar el riesgo que genera dicho descaltjdar
cuenta con disponibilidad de lineas de crédito lagulas
con otras instituciones financieras y la bancalloca

Emisién de Deuda

A continuacién se detalla los valores vigentes jpar
grama:

Certificados de Depésito

Primer Programa de Certificados de Depdsito Nego-
ciables Edyficar

El 28 de mayo de 2009 dicho programa fue inscrito e
el RPMV por un valor de S/.200 millones y a un plaz
de un afio (364 dias). Dichos CD’s estaran respafdad
con garantia genérica sobre el patrimonio de larin
ciera y no estaran cubiertos por el Fondo de Sedero
Deposito.

La primera emision fue cancelada en mayo de 2@10, |
segunda emisién no se lleg6 a colocar en el mergado
la tercera emision fue cancelada en noviembre d&.20

Cuarta Emisién: Mantiene un saldo en circulacion
de S/.100 millones.

Plazo: Hasta 364 dias.

Moneda: Nuevos soles.

Series: A, By C.

Numero de valores: Cada serie tendrd como

maximo 20,000 certificados de depdsito.

Valor nominal: S/.10,000

Bonos Corporativos
Segundo Programa de Bonos Corporativos Edyficar

El 05 de septiembre de 2011 dicho programa fueiinsc
to en el RPMV por un valor S/.200 millones y suevig
cia es de dos afios a partir de la fecha de ing@nipc
Los recursos captados se utilizaran para finaresr
operaciones crediticias propias del negocio y atsis
corporativos de Edyficar.

Primera Emision: Hasta por el valor de S/.60 millo-
nes.

Plazo: Hasta 36 meses.

Moneda: Nuevos soles.

Tasa de interés: Fija



Amortizacién: 100% al vencimiento de la emi-
sion.
Pago de intereses: Semestrales.

Bonos Subordinados
El monto del programa es hasta por un monto maximg
de S/.200 millones y su vigencia es de dos afiaata p
de la fecha de inscripcion. Los recursos captadagis
lizaran para financiar las operaciones creditipiapias
del negocio y otros usos corporativos de Edyfidr.
Programa corresponde a bonos subordinados dexivel

Primera Emision: Mantiene un saldo en circulacién
de S/.40 millones.
Plazo: Hasta 10 afios.
Moneda: Nuevos soles.
Tasa de interés: Fija
Amortizacion: 100% al vencimiento de la emi-
sion.
Pago de intereses: Semestrales.
Opcién de rescate: Se podra rescatar total o part
cialmente una o mas Series de los Bonos, siemprg
y cuando: (i) se realice luego de un plazo minimo
de 5 afios; (ii) sea autorizado por la SBS; (iii) la
fecha de rescate coincida con alguna fecha d¢
vencimiento; (iv) se realice en forma proporcional
y (V) se hubiere comunicado la decision de resca

tar los Bonos a los titulares de Bonos con una an-
ticipacion no menor de 30 dias calendario. El res-

cate se realizara a la par.

Segunda Emisién Mantiene un saldo en circulacion
de S/.30 millones.

Plazo: Hasta 10 afos.
Moneda: Nuevos soles.
Tasa de interés: Fija

Amortizacién: 100% al vencimiento de la emi-

sion.

Pago de intereses: Semestrales.

Opcién de rescate: Se podra rescatar total o par-
cialmente una o mas Series de los Bonos, siempre
y cuando: (i) se realice luego de un plazo minimo
de 5 afios; (ii) sea autorizado por la SBS; (iii) la
fecha de rescate coincida con alguna fecha de
vencimiento; (iv) se realice en forma proporcional
y (v) se hubiere comunicado la decision de resca-
tar los Bonos a los titulares de Bonos con una an-
ticipacion no menor de 30 dias calendario. El res-
cate se realizara a la par.

Las emisiones del Primer Programa de Bonos Subordi-
nados Edyficar estan garantizadas de forma genérica
con el patrimonio de Edyficar.



FINANCIERA EDYFICAR
BALANCE GENERAL
(En Miles de Nuevos Soles)

ACTIVOS Dic.08 % Dic.09 % Dic.10 % Dic.11 %
Caja y canje 5,327 1% 5,662 1% 6,252 0% 10,416 1%
Bancos y Corresponsales 25,181 4% 29,716 4% 267,292 21% 66,190 4%
Otros Depésitos 58,693 8% 354 0% 567 0% 929 0%

Total Caja y Bancos 89,201 13% 35,732 5% 274,111 21% 77,535 5%

Inv. Financ. Negoc. y a Vencimiento, Neto de Prov. 0 0% 8,699 1% 0 0% 114,189 %

Fondos Disponibles 89,201 13% 44,431 6% 274,111 21% 191,724 12%

Colocaciones

Préstamos 552,719 79% 680,338 86% 946,642 73% | 1,299,625 | 83%
Hipotecarios para Vivienda 11,833 2% 10,276 1% 9,110 1% 7,465 0%
Otros 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Colocaciones Vigentes 564,552 B1% 690,614 B8% 955,752 74% 1,307,090 | 84%
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 15,466 2% 27,997 4% 40,116 3% 55,120 4%
Créditos Refinanciados y Reestructurados 1,794 0% 3,219 0% 4,797 0% 4,114 0%

Cartera Problema 17,260 2% 31,216 4% 44,913 3% 59,233 4%

Colocaciones Brutas 581,812 83% 721,830 92% | 1,000,665 | 78% | 1,366,323 | 87%

Menos :

Provisiones para Colocaciones -23,771 -3% -43,196 -5% -60,169 -5% -87,680 -6%

Intereses y Comisiones no Devengados 11,596 2% 13,456 2% 17,278 1% 20,950 1%

Colocaciones Netas 569,637 81% 692,090 88% 957,774 74% | 1,299,593 | 83%

Intereses, Comisiones y Cuentas por Cobrar 12,782 2% 16,941 2% 13,378 1% 20,083 1%

Bienes Adjudicados y Otros Realiz. Neto de Prov. 39 0% 20 0% 3 0% 0 0%

Activo Fijo Neto 26,813 4% 27,587 4% 36,578 3% 44,425 3%

Otros Activos 2,491 0% 6,036 1% 7,285 1% 5,713 0%

TOTAL ACTIVOS 700,963 | 100%| 787,105 |]100% | 1,289,130 | 100%| 1,561,538 | 100%

Depésitos y Obligaciones
Depésitos de Ahorro 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Cuentas a Plazo de Oblig. Con el Publico 18,288 3% 81,921 10% 382,354 30% 476,017 30%
Depésitos a Plazo del Sist. Financ. Y Org. Int. 0 0% 0 0% 0 0% 32,000 2%
Depésitos a Plazo 18,288 3% 81,921 10% 382,354 30% 508,017 33%
Depositos Restringidos 214 0% 689 0% 132 0% 127 0%
Otras Obligaciones 2,172 0% 2,977 0% 3,344 0% 6,533 0%
Total Depésitos y Obligaciones 20,674 3% 85,587 11% 385,830 30% 514,677 33%
Fondos Interbancarios 0 0% 0 0% 0 0% 14,006 1%
Adeudados Instituciones del Pais 220,073 31% 233,811 30% 430,919 33% 445,958 29%
Adeudados Instituciones del Exterior y Org Internacior] 286,810 41% 279,735 36% 221,692 17% 160,985 10%
Total Adeudados 506,883 72% 513,546 65% 652,610 51% 606,942 39%
Bonos Corporativos 47,088 7% 24,121 3% 15,508 1% 0 0%
Certificados de Deposito 0 0% 18,875 2% 47,969 4% 96,901 6%
Bonos Subordinados 0 0% 0 0% 0 0% 70,847 5%
Total emisiones 47,088 7% 42,996 5% 63,477 5% 167,748 11%
Intereses y otros gastos por pagar (adeudados) 8,039 1% 5,350 1% 8,116 1% 15,407 1%
Otros Pasivos 18,841 3% 21,917 3% 23,278 2% 32,948 2%
TOTAL PASIVO 601,525 86% 669,396 85% | 1,133,311 | 88% | 1,351,728 | 87%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 54,728 8% 75,371 10% 87,371 7% 120,621 8%
Capital Adicional y Ajustes al Patrimonio 7,893 1% 7,893 1% 7,893 1% 7,893 1%
Reservas 7,985 1% 10,869 1% 13,229 1% 17,822 1%
Resultados Acumulados 0 0% 0 0% 0 0% 36 0%
Utilidad / Pérdida del Ejercicio 28,832 4% 23,576 3% 47,326 4% 63,438 4%
TOTAL PATRIMONIO NETO 99,438 14% 117,709 15% 155,819 12% 209,809 13%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 700,963 100%| 787,105 |100%| 1,289,130 | 100% | 1,561,538 | 100%




FINANCIERA EDYFICAR
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
En miles de Nuevos Soles

Ingresos Financieros 168,041 |100% | 219,361 | 100%| 284,944 |100%| 376,051 |100%
Intereses por Disponible 1,965 1% 802 0% 1,642 1% 4,543 1%
Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios 0 0% 0 0% 0 0% 42 0%
Ingresos por Inversiones 0 0% 0 0% 1,484 1% 1,370 0%
Intereses y Comisiones por Créditos 165,772 99% 215,102 98% 272,802 96% 367,081 98%
Ganancia por productos financieros derivados 303 0% 0 0% 8,898 3% 0 0%
Diferencia de Cambio 0 0% 3,453 2% 0 0% 2,378 1%
Otros 1 0% 4 0% 118 0% 637 0%

Gastos Financieros 36,377 22% 54,326 25% 48,104 17% 63,022 17%
Intereses y Comisiones por Oblig. Con el Publico 222 0% 2,699 1% 5,748 2% 14,660 4%
Intereses por Depdsitos del Sistema y Org. Int. 0 0% 0 0% 5 0% 589 0%
Interses por Comisiones por Adeudos y Obl. Fin. 32,457 19% 38,531 18% 28,400 10% 35,548 9%
Intereses por Obligaciones en Circ.no Sub. 3,075 2% 2,904 1% 1,450 1% 4,058 1%
Intereses por Obligaciones en Circ. Sub. 0 0% 0 0% 0 0% 846 0%
Pérdida por productos financieros derivados 0 0% 7,910 4% 0 0% 5,256 1%
Diferencia de Cambio 459 0% 0 0% 8,234 3% 0 0%
Otros 164 0% 2,282 1% 4,267 1% 2,065 1%

MARGEN FINANCIERO BRUTO 131,664 78% 165,035 75% 236,840 83% 313,029 83%

Provisiones por Malas Deudas y Desv. De Inv. 14,093 8% 32,994 15% 32,770 12% 50,800 14%

MARGEN FINANCIERO NETO 117,571 70% 132,041 60% 204,070 72% 262,229 70%

Ingresos Netos por Servicios Financieros 432 0% 928 0% 1,695 1% 1,336 0%

Gastos Operativos 74,145 44% 92,217 42% 132,847 47% 167,490 45%
Personal y Directorio 52,500 31% 63,042 29% 93,686 33% 122,893 33%
Generales 21,645 13% 29,175 13% 39,161 14% 44,597 12%

MARGEN OPERACIONAL NETO 43,858 26% 40,752 19% 72,918 26% 96,075 26%

Ingresos / Gastos No Operacionales 1,325 1% -8 0% 774 0% 464 0%

Otras Provisiones y Depreciaciones -3,716 -2% -4,667 2% -6,011 -2% -6,976 -2%

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE IMP. Y REI 41,467 25% 36,0 77 16% 67,681 24% 89,563 24%

Participacion de los Trabajadores 1,886 1% 1,866 1% 0 0% 0 0%

Impuesto a la Renta 10,749 6% 10,635 5% 20,356 7% 26,125 7%

UTILIDAD NETA 28,832 17% 23,576 11% 47,326 17% 63,438 17%

PRINCIPALES INDICADORES Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11

Liquidez

Disponible / Depositos a la Vista 0.00 0.00 0.00 0.00

Disponible / Depositos Totales 4.31 0.52 0.71 0.15

Colocaciones Neta / Depésitos Totales 27.55 8.09 2.48 2.53

Fondos Disponibles / Total Activo 0.13 0.06 0.21 0.12

Endeudamiento

Apalancamiento Global 5.98

Ratio de Capital Global 16.45 14.73 16.69

Total Pasivo / Total Patrimonio 6.05 5.69 7.27 6.44

Total Pasivo / Total Activo 0.86 0.85 0.88 0.87

Colocaciones Brutas / Patrimonio 5.85 6.13 6.42 6.51

Cartera Atrasada / Patrimonio 0.16 0.24 0.26 0.26

Compromiso Patrimonial -6.55% -10.18% -9.79% -13.56%

Calidad de Activos

Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 2.66% 3.88% 4.01% 4.03%

Cartera Atrasada + Refinanc. / Colocaciones Brutas 2.97% 4.32% 4.49% 4.34%

Provisiones / Cartera Atrasada 153.70% 154.29% 149.99% 159.07%

Provisiones / Cartera Atrasada + Refinanciada 137.72% 138.38% 133.97% 148.02%

Rentabilidad y Eficiencia

Utilidad Neta / Ingresos Financieros 17.16% 10.75% 16.61% 16.87%

Margen Financiero Bruto 78.4% 75.2% 83.1% 83.2%

Margen Financiero Neto 69.97% 60.19% 71.62% 69.73%

ROAE* 33.26% 21.58% 35.23% 34.69%

ROAA* 5.15% 3.32% 4.41% 4.50%

Gastos Op. / Ingresos Financ. 44.1% 42.0% 46.6% 44.5%

Gastos Op. / Mg Bruto 56.3% 55.9% 56.1% 53.5%

Ndmero de Personal 960 1,319 1,894 2,488

*indicadores anualizados




