Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO
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Distribucion y Logistica
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Estrategia Financiera
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INSTRUMENTOS DE CORTO PLAZO

Caracteristicas del Programa
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Serie Colocado Tasa Plazo
3ra Emisién (miles de S/.)
SERIE C 1,500 6.50% 180
SERIE D 2,900 7.10% 360
SERIE E 1,650 7.75% 360
4ta Emisién (miles de S/.)
SERIE A 2,700 6.78% 360
SERIE B 2,200 6.70% 360




TIENDAS EFE S.A.
Balance General
(Miles de Soles)

. . . Var

— Dic-05 Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 Jun.08/Dic.07
Activo Corriente
Caja Bancos 3,900 8% 8,354  13% 7,322 10%| 13,997 15% 5,339 6% -62%
Depoésitos a plazo 9,08 17%| 18,696 28%| 28,593 40%| 35,658 38%| 34,776 37% -2%
Cuentas por Cobrar Comerciales 16,944 33% 6,265 10%: 3,093 4% 3,274 3% 1,460 2% -55%
C x C Comerciales a Afiliadas 142 0%]| 41 0% 220 0% 385 0% 190 0% -51%
Otras Cuentas por Cobrar :

Personal y Accionistas 66 0% 101 0% 247 0% 464 0% 627 1% 35%

Afiliadas no comerciales - - - - -

Comisiones por cobrar 393 1% 674 1% 814 1% 881 1% 1,691 2% 92%

Depdsitos en Garantia 118 0% 143 0% 144 0% 147 0% 192 0% 31%

Diversas 793 2%]| 1,802 3% 838 1% 2,121 2% 2,081 2% -2%
Existencias: 0%

Mercaderia y Productos Terminados 14,818 29%| 23,713 36%| 22,852 32%| 28,894 31%| 36,432 38% 26%

Productos en proceso - - - - -

Materias Primas y envases - - - - -

Suministros - - - - -

Existencias por recibir 1,410 3% 637 1% 2,308 3% 611 1% 2,772 3% 354%

Provisién para la desvalorizacion existencias (111) 0% (151) 0O (153) 0% (317) 317) 0O 0%
Existencias Totales 16,117 3 oI 24,199 37 25,007 35%]| 29,188 31 38,887 4. 33%
Gastos paqgaos por anticipado 401 0 0 0 58 1% 431 0 887 106%

Total Activo Corriente 47,961  92%] 60,535 92 66,864 93%| 86,546 92 86,130 9 0%
Inversiones en Valores - - - - -

Inmueble maquinaria y equipo neto 3,188 6% 4,466 7% 4,523 6% 6,378 7% 6,458 7% 1%

Activos Intangibles 195 0% 303 0% 320 0% 262 0% 256 0% -2%

Cuentas por cobrar largo plazo 345 1% - - - -

Otros activos 297 1% 466 1% 466 1% 918 1% 1,832 2% 100%

TOTAL ACTIVOS 51,986 100%] 65,770 100%| 72,173 100%| 94,104 100%| 94,676 100%) 1%

PASIVOS Dic-05 Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 ey
Jun.08/Dic.07

Pasivo Corriente

Sobregiros bancarios - - - - -

Préstamos bancarios - 14,758 22% 13,287 18% 26,359 28%| 23,018 24% -13%

Cuentas por pagar Comerciales 31,595 61%) 22,413 34%| 27,023 37% 26,056 28%| 32,144 34% 23%

C x P Comerciales a Afiliadas - - -

Otras Cuentas por pagar:

Tributos 558 1% 424 1% 380 1% 1,215 1% 2,822 3% 132%

Remuneraciones y participaciones 1,328 3% 2,123 3% 2,207 3% 1,915 2% 1,753 2% -8%

Dividendos - - - - -

Vinculadas - - - 634 1% 118 0% -81%

Depdsitos en garantia - - - - -

Diversas 1,053 2%]| 3,217 5% 2,333 3% 2,735 3% - -100%
Compensacion por tiempo de servicios 204 0% 198 0%! 143 0% 238 0% - -100%
Provisiones 233 0% 257 0% 220 0% 499 1% - -100%
Papeles Comerciales - 0% 4,342 7% 7,406 10%| 11,941 13%| 11,100 12% -7%
Porcion Cte. Deuda L.P. 2,072 4% 1,939 3% 1,585 2% 227 0% - -100%
[Total Pasivo Corriente 37,043___71%| 49,671 __76%| i A ] 70,055 75% 1%
Deuda a largo plazo 284 1% 32 0% 6 0% 732 1% 649 1% -11%
Impuesto a la renta diferido - - - - -

Participaciones diferidas 2,665 5% - - - -

Provision para beneficios sociales - - - - -

Total Pasivo No Corriente 2,949 6% 32 0% 6 0% 732 1% 649 1% -11%
[TOTAL PASIVO 39,992 77%] 49,703  76%| 54,590 76%| 72,551 77/%| 71,604 76% -1%
Capital social 4,270 8% 6,000 9% 8,000 11% 8,000 9%| 12,000 13% 50%
Capital adicional - - - -

Reservas 1,026 2% 1,026 2% 1,026 1% 1,600 2% 1,600 2% 0%

Resultados del Ejercicio 4,218 8% 6,206 9% 4,916 7% 8,886 9% 3,604 4%

Resultado Acumulados 2,480 5% 2,835 4% 3,641 5% 3,067 3% 5,868 6% 91%
[TOTAL PATRIMONIO NETO 11,994  23%] 16,067 24%| 17,583 24%| 21,553 23%| 23,072 24%) 7%

[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 51, 100%f 65,770 100%| /2,173 100%]| 94,104 100%| 94,6/6 100%) 1%




TIENDAS EFE S.A.
Estado de Ganancias y Pérdidas
(Miles de Soles)

. . . Var
Dic-05 Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08 JUn.08/Jun.07

INGRESOS

Ventas Netas 93,259  96%| 131,596 97%| 79,122 95%]| 180,321 95%| 96,919 96% 22%

Otros ingresos operacionales 3,685 4% 4,685 3% 4,398 5% 8,897 5% 4,065 4% -8%

TOTAL INGRESOS 96,944 100%]| 136,281 100%| 83,520 100%| 189,218 100%]| 100,984 100% 21%

Costo de Ventas 73,972  76%] 103,606 76%| 61,276 73%]| 135,054 71%| 75,344  75% 23%

UTILIDAD BRUTA 22972 24%] 32,675 24%| 22,244 27%| 54,164  29%[ 25,640 25%) 15%

GASTOS

Gasto de ventas 7,493 8%| 10,976 8% 7,004  8%| 17,937 9% 9,272 9%, 32%

Gasto de administracion 9,158 9% 13,415 10%. 8,561 10%| 21,923 12%| 11,332 11% 32%

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 6,321 (% 8,284 6% 6,679 8%| 14,304 8% 5,036 oY% -25%

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Ingresos financieros 7,740 8% 5,547 4% 1,261 2% 2,069 1% 1,028 1% -18%

Gastos financieros 2,592 3%| 2,690 2%| 1,221  1%| 2,647 1%| 1,525 2% 25%

Diversos,neto (3,772)  4%| (1,249) 1% 915 1% (374) 0wl 1,887 2% 106%

UTILIDAD ANTES DEL REI 7,697 %) 9,892 %) 7,634 O%| 13,352 %) 6,426 % 6% |
iferencia en cambio T,198) 1% T16) 0% B 0% 607 0%

UTILIDAD ANTES DE IMPTOS. 6,499 7% 9,776 7% 7,634 9%| 13,959 %) 6,426 6% -16%

Participacion de los Trabajadores 515 1% 804 1% 611 1% 1,147 1% 648 1% 6%

Impuesto a la Renta 1,766 2% 2,766 2% 2,107 3% 3,926 2% 2,174 2% 3%

UTILIDAD NETA 4,218 4%) 6,206 5% 4,916 6%) 8,886 5%) 3,604 4% -21%

INDICADORES FINANCIEROS Dic-05 Dic-06 Jun-07 Dic-07 Jun-08

ROAA* (%) 8.89% 10.54% 11.67% 11.12% 9.08%

ROAE* (%) 40.48% 44.23% 44.51% 47.24% 37.26%

Liquidez general (veces) 129 122 1.22 121 1.21

Liquidez &cida (veces) 0.85 0.73 0.76 0.79 0.65

EBITDA+Ing Financieros/Gastos Financieros 5.6 5.4 5.8 6.5 3.7

Endeudamiento patrimonial (veces) 3.33 3.09 3.10 3.37 3.10

Pasivo Total / Capital Social 9.37 8.28 6.82 9.07 597

Endeudamiento del activo 76.9% 75.6% 75.6% 77.1% 75.6%

Deuda Financiera / Patrimonio 0.20 131 1.27 1.82 151

Activo Fijo / Patrimonio 28.2% 29.7% 27.5% 30.8% 29.1%

Rotacion de cobranzas (dias) 66 17 8 7 3

Rotacién de inventarios (dias) 78 84 73 78 93

Rotacién de cuentas por pagar (dias) 164 84 80 72 88

Activo Corriente - Depositos en Garantia / Pasivo corriente (veces) 1.05 0.84 0.70 0.71 0.72

Capital de Trabajo 10,918 10,864 12,280 14,727 15,175

* Utilidad de los udltimos doce meses.



