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BANCO FINANCIERO

Lima, Peru 27 de marzo de 2012
Clasificacién Categoria Definicién de Categoria
La Entidad posee una estructura financiera y eca@dstlida y cuenta con Ia
Entidad A- mas alta capacidad de pago de sus obligacionessetéiminos y plazo
pactados, la cual no se veria afectada ante pssitabios en la entidad, en[la
industria a que pertenece o en la economia.
Depositos a plazo EQL 1-.pe Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pedotereses y capital dentio
(hasta un afio) P de los términos y condiciones pactados.
P Refleja alta capacidad de pagar el capital e isémreen los términos
Dep,osgos a pl?ZO A+.pe condiciones pactados. La capacidad de pago es usaspiible a posibles
(mas de un afio) cambios adversos en las condiciones econémicalasjgategorias superiores.
Segundo Programa de . ) . . B
. Refleja muy alta capacidad de pagar el capitaltereses en los términos |y
Bonos Corporativos o 3 : S e h ]
Cuarta Emision AA-.pe condl(_:lones pa,ct_ados. Las diferencias entre éasdfichcion y la inmediatd
. superior son minimas.
(hasta por US$100 millones)
Segundo Programa de Bonos dd Refleja muy alta capacidad de pagar el capitatterdéses en los términos |y
Arrendamiento Financiero AA-.pe condiciones pactados. Las diferencias entre éasdfichcion y la inmediatg
(hasta por US$25 millones) superior son minimas.

“La clasificacion que se otorga a los presentelres no implica recomendacion para comprar, veramantenerlos en cartera.”

Millones de Soles Historia: Entidad— A- (24.09.08). Segundo Programa de BAFAA-
- - .pe (24.09.08). Segundo Programa de BC (42i&mis— AA-.pe
Dic.11 Dic.10 (03.12.08). Depésitos de GP EQL 1-.pe (03.12.08). Depositos de
Activos 4,503 3,454 LP — A+.pe (03.12.08). Bonos Subordinados, Primera EmisidvaBa
. — A.pe (13.09.10). Bonos Subordinados, Segunda BmiBrivada—
Pasivos 4,123 3,109 Ape(24.10.11).

Patrimonio 379.5 344.9
Utilidad neta 33.8 32.9
ROAA 0.9% 1.1%
ROAE 9.3% 9.9%

Para la presente evaluacion se han utilizado lotafiss Financieros Auditados del Banco Financier@alde diciembre de 2008, 2009, 2010 y
2011. Asimismo se utilizé informacién adicional poecionada por la Entidad. Las categorias otorgaddas entidades financieras y de seguros se
asignan segun lo estipulado por la Res. SBS N°Qt28Q0/Art.17.

€ de las colocaciones fue de 22%, valor que supera al
crecimiento registrado por el sistema, el cual redide a
17%. El tipo de crédito mas importante en la cartéel
Banco es el dirigido al consumo (26% del total de
ancolocaciones directas), que opera principalmeritawés de
la modalidad de convenios (alianza con CARSA). El
crecimiento del crédito de consumo fue de 4% enl201

Fundamento: Luego de la evaluacion realizada, el Comit
de Clasificacion de Equilibrium decidié ratificarasl|
categorias otorgadas, tanto al Banco Financierccaros
instrumentos emitidos por éste.

Los fundamentos de las clasificaciones se bag
principalmente en el crecimiento registrado poBa&hco en
el 2011, a través de sus colocaciones. Entre tisris que

limitan la clasificacion destacan los niveles digieficia y
rentabilidad, los cuales se ubican por debajo dehpdio de
la Banca.

Al cierre de 2011, el Banco Financiero ocupa eltis&p
lugar en el sistema financiero peruano, con unticgzacion
de 2.44% en colocaciones directas y 2.35% en degos
totales. Si bien la participacion local del Bansopequefia,
se debe sefialar que cuenta con el respaldo deloBdec
Pichincha, su principal accionista y la principaitigad
bancaria en Ecuador.

Los activos del Banco Financiero presentaron ucimmiento
de 30% en 2011, producto principalmente del incremen
las colocaciones brutas, las cuales represent&8%I del

versus un crecimiento de 22% del sistema. Respta
calidad de la cartera, es importante indicar queotda
cartera refinanciada y reestructurada como la reagtieasada
(vencida y judicial) disminuyeron en 2011. Mientrks
cartera refinanciada y reestructurada cayo en 18%artera
atrasada cayo en 7%. En conjunto ambas represgtatel
total de activos.

Dos cuentas adicionales del activo que experimemtan
crecimiento importante en 2011 fueron las inversson
financieras, tanto temporales como permanentesl Easo
de las inversiones financieras temporales netaga(cu
participacion en el activo es de 9%) el crecimiefu® de
89%, debido principalmente a una mayor inversiéBenos

activo total y ascienden a S/.3,079 millones. Ekioniento

del Estado Peruano (S/.229 millones en 2011 veBs198

La nomenclatura “pe” refleja riesgos s6lo comparablen el Pera.



millones en 2010). Por otro lado, las inversioriparfcieras En cuanto al calce por monedas, el Banco Financiero
permanentes pasan de S/.10 millones en 2010 a5S/.l1presenta, en términos globales, un descalce negativ
millones en 2011, explicado principalmente pordenpra de acumulado en moneda extranjera por S/. 84.9 malone
Amerika Financiera por parte del Banco en diciemibee | producto principalmente de las mayores captacioses
2011. Dicha compra implicé la adquisicion de 78,583 délares, lo que compromete 19% del patrimonio efect
acciones, las cuales representan el 100% del tapdil de Respecto de la concentracion de los principalessiegmtes,
Amerika Financiera. El importe total pagado porctenpra se observa una tendencia decreciente en los Ultafios,
fue de US$36.8 millones, segun lo sefialado en $&tadés tanto en los 10 principales depositantes como en lo
Financieros Auditados del Banco, al 31 de diciemtbee | depdsitos del sector publico.

2011. Por otro lado, con el propdsito de mejorar su rdéaapital
Por el lado del pasivo, los depoésitos a plazo siguendo la global, el Banco Financiero ha puesto en marchplam de
principal fuente de fondeo del Banco, con una gigecion fortalecimiento patrimonial via la emision privada bonos

de 44%. El crecimiento de estos depdsitos fue dé 2A subordinados. Al cierre de 2011, dicho ratio fuel@et1%,
2011. Por su parte, los depodsitos a la vista y li@Era valor superior al registrado al cierre de 2010, aseendié a
crecieron en 20% y mantienen una participaciortivelade 11.55%. Esta mejora se logré gracias a la capiEibn de

16% dentro de la estructura de financiamiento .total las utilidades del ejercicio anterior (S/.22.9 oriks) y a la
Respecto de la rentabilidad, la utilidad neta dehd® fue de emision de bonos subordinados (US$13 millones en la
S/.33.8 millones, superior en 3% respecto de ldadi primera emision y US$12 millones en la segundajpesar
registrada en 2010. Este resultado se debe emugdita al de dichos esfuerzos, el ratio de capital global esmtinda

incremento en los ingresos financieros, los cuatesieron por debajo del presentado por el promedio de lac&ael
un 20% en 2011, impulsados principalmente por lagares cual ascendié a 13.38% al cierre de 2011. Es iraptat
colocaciones. Sin  embargo, los gastos financieros 9ge indicar que las entidades financieras del paisesttigadas
incrementaron en 35%, lo que generd que el crenimidel a mejorar sus niveles patrimoniales, a partir dedaolucion
margen bruto fuera so6lo de 15%. Dichos gastos septan SBS 8425-2011 emitida en julio de 2011. Dicha ndivaa
el 30% del total de ingresos. Por su parte, el erarg pretende reforzar la solvencia de las entidadesieras, al
financiero neto crecié en 22%, debido principalreemtque incluir riesgos adicionales a los actualmente ipotados
las provisiones no crecieron frente al crecimiedw las como parte de las exigencias patrimoniales. Pargliucon
colocaciones. La rentabilidad registrada por el ddaen ello, dichas entidades cuentan con un plazo deuad&m de
2011, medida como el retorno sobre el patrimon@ngadio hasta cinco afios.

(ROAE) vy el retorno sobre el activo promedio (ROAA) Finalmente, Equilibrium considera que el Banco Raro
presenta niveles inferiores al sisténdientras el ROAE del enfrenta el reto de mejorar sus ratios de eficengi

Banco en 2011 fue de 9.3%, el del sector fue de223En el rentabilidad, de modo que los mismos estén mékea ton
caso del ROAA, el Banco registré un ratio 0.9% €112 el sistema. Del mismo modo, se espera que su daladn
valor inferior al registrado por el sistema, queeaslid a CARSA alcance la dindmica necesaria para que boryti
2.3%. con una mayor generacion del crédito de consumo del

Banco, el cual constituye su negocio mas importante
1 ROAE: Return on Average Equity: Utilidad Neta/ftatnio Promedio
ROAA: Return on Average Assets: Utilidad NetaidatPromedio

Fortalezas
1. Diversificacion por tipo de crédito otorgado.
2. Reducida concentracién de depositantes.
3. Politica de capitalizacion de resultados.
Debilidades
1. Niveles de eficiencia por debajo del promedio iskma.
2. Descalce entre activos y pasivos en el plazo déBraeses.
Oportunidades
1. Know-howen créditos leasing, gracias a la incorporaciépetsonal de Amerika Financiera.
2. Bajos niveles de intermediacion financiera en &.pa
Amenazas
1. Riesgo de sobreendeudamiento en los clientes dmlzamsumo y microempresa.
2. Mayor competencia en créditos convenio.



DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Banco Financiero (BF) fue creado en 1964 bajo
nombre de Financiera y Promotora de la Construcci
S.A. En 1982 se modific6 la denominacién social
Finanpro Empresa Financiera. Posteriormente, ef 19
se convirti6 en empresa bancaria y se modificazam
social a Banco Financiero del Pert, adecuandose
totalmente el estatuto. Finalmente, en el afio 26D2,
Banco se adapté a la forma societaria de Sociedad
Anbnima Abierta.

T e

Grupo Econémico

El Banco Financiero es subsidiaria del Banc
Pichincha, principal entidad bancaria de Ecuadar.
Banco Pichincha se fund6 en 1906 y actualmenté eq e
banco lider de Ecuador.

|=)

Durante el afio 2010 el Banco Pichincha obtuvo
licencia de operaciones de Banco Pichincha Espa
S.A., convirtitndose en el primer bancg
latinoamericano en recibir la licencia de las adaates
espafiolas para operar de forma directa en ese pga
Actualmente  busca atender directamente las
necesidades financieras (tanto activas como pagieas
la comunidad de inmigrantes latinoamericanos en ese
pais, asi como complementar la gama de product®s qu
ofrece para sus familiares en los paises donde.oper
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Composicién Accionaria

El Banco Financiero presenta, al 31 de diciembre (e
2011, un capital social de S/.322.4 millones, siesul
composicidn accionaria la siguiente:

Accionistas %
Banco de Pichincha C.A. 98.91%
Otros 1.09%
Directorio

A la fecha del presente informe, el Directorio de |
Entidad se encuentra conformado de la siguiente
manera:

Directorio

Presidente Jorge Gruenberg Schneide

Vice-Presidente Fidel Egas Grijalva

Director Luis Baba Nakao
Director Rafael Bigio Chrem
Director Juan Pablo Egas Sosa
Director Claudio Herzka Buchdahl
Director Drago Kisic Wagner
Director Jan Mulder Panas
Director Roberto Nesta Brero
Director Mauricio Pinto Mancheno
Director Renato Vazquez Costa

Esteban Hurtado Larrea
Christian Ponce Villagémez
Claudio Crespo Ponce
Antonio Acosta Espinosa
Fernando Pozo Crespo
Wilson Granja Avalos
Carlos Alberto Suérez Bucheli
Pablo Salazar Egas |

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

S.

Plana Gerencial

Al cierre de agosto del 2011 la plana gerencial del
Banco estuvo conformada por los siguientes
funcionarios:

Plana Gerencial

Gerente General Esteban Hurtado Larrea

Enrique Olivera Nifio de

Gerente de Tesoreria p
Guzmén

Gerente Division de Riesgos
Recuperaciones

Gerente de Administracion y
Finanzas

Gerente de Banca Mayorista
Gerente de Banca Minorista
Gerente de Tarjetas de Crédi
y Medios de Pago

Gerente de Operaciones y
Tecnologia

Gerente de Proyectos y
Experiencia Cliente

Gerente de Recursos Humanjos Adriana VillagémeaAlsi
Gerente de Asesoria Legal Nelson Bertoli Bryce

Ricardo Van Dyck

Olger Luque Chavez

Mario Ventura Verme
Silvia del Pilar Yong

t(Elaime Arango Restrepo

Santiago Valdez Montalvo

Fernando Sanchez Caterianp

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el desarrollo de sus actividades, el Banco
Financiero enfrenta tanto riesgos externos como
internos. Los riesgos externos pueden tener serorig
en cambios en la coyuntura econémica (nacional e
internacional) o cambios en el marco regulatorims L
riesgos internos nacen producto de las operaciones
mismas del negocio. En ambos casos, el resultado
econémico de la Entidad puede verse afectado.
Respecto de los riesgos cuyo origen es externo, el
Banco realiza un constante seguimiento de los
principales mercados nacionales e internacionales,
través de la Gerencia de Riesgo Estructural y de
Mercado. Respecto del riesgo regulatorio, es
importante sefialar que el comportamiento de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP ha sido
bastante estable y predecible en el tiempo, pqué
este riesgo potencial se reduce. En el caso de los
riesgos cuyo origen es interno, el Banco mantierze u
estructura de comités por tipo de riesgo, quienas a
vez reportan al Comité de Gestion Integral de Riesg
(GIR), el cual ha sido delegado por el Directoriogp
realizar estas labores.

Gestién de Riesgo Crediticio

Son dos las gerencias que destacan en la
administracién del riesgo crediticio: la Gerencia d

Riesgos de Banca Mayorista, que se encarga de los
riesgos inherentes a los créditos comerciales dgran

mediana y pequefia empresa) y la Gerencia de
Riesgos de Banca Minorista, que se encarga de los
riesgos inherentes a los créditos personales y

masivos.

En el caso de la evaluacion de un crédito de Banca
Mayorista, se analiza la actividad comercial del
solicitante del crédito, la estructura de la opiérac
(monto, destino, plazo, rentabilidad) y las gaemti



asociadas. Asimismo, se cuenta con criterios dg
riesgo maximo por cliente, por grupo econémico, por
sector econémico y riesgo maximo total, tanto para|
créditos directos como indirectos.

En el caso de la Banca Minorista, el modelo de
gestion de riesgo crediticio se puede descompaner e
tres etapas: (1) el desarrollo de modelos estadssyi
elaboracion de bases de clientes aptos; (2) I3
evaluacion y resoluciéon de las solicitudes; (3) la
segmentacién de clientes y seguimiento de
resultados.

La evaluacion de los créditos a microempresasaesta
cargo de la Gerencia de Riesgos de Microfinanzas
Para la evaluacion de estos créditos, el analette d
elaborar los estados financieros del cliente, e ca
éstos no existan.

Riesgo de Mercado y Liquidez

Los riesgos de mercado y liquidez, asi como la
administracién del portafolio de créditos y la
implementacién de los principios de Basilea, estan
cargo de la Gerencia de Riesgo Estructural y
Mercado.

El Banco ha definido limites internos para la
exposicién al riesgo de mercado de sus operaciones
para lo cual emplea la metodologia del Valor en
Riesgo (VaR), a través del VaR histérico, VaR
paramétrico y VaR de Montecarlo, siendo el método
histérico el que utiliza regularmente. También ¢aen

con un limite destop lossen tiempo real, el cual le

permite liquidar posiciones en caso se alcancen 103
limites establecidos.

Para el riesgo de liquidez, el Banco sigue la
metodologia de Administracion de Activos y Pasivos
(ALM). Dicho modelo permite hacer un adecuado
seguimiento de los posibles descalces del Banco,
través de reuniones periddicas de comité.

Riesgo Operativo

El manejo del riesgo operativo estd a cargo de I
Gerencia de Riesgo Operacional. EI modelo de
gestion del riesgo operacional del Banco fue dedini
con el objetivo de cumplir con los criterios
recomendados del Nuevo Acuerdo de Capital
(Basilea II) y con las disposiciones de la SBS, de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de ®Gestié
de Riesgo Operacional (Resolucion SBS N° 2116-
2009).

El Banco cuenta con modelos de gestidn cualitgtiva
cuantitativa. En el primer caso, se desarrolla un
enfoque predictivo, el cual permite identificar los
riesgos de manera previa a su materializacién. Par
ello, se realizan talleres de autoevaluacion a los
productos y procesos criticos del Banco. En el
segundo caso, el enfoque tiene como objetivo medi
el impacto de los riesgos materializados

histéricamente e identificar el origen de los mismo

Unidad de Prevencién del Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo

El Banco Financiero cuenta con un Sistema de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo, el cual contiene politicas y
procedimientos de prevencién y deteccion de
transacciones sospechosas que pudiesen estar
relacionadas con este tipo de delitos, sobre la das

la reglamentacion emitida por la SBS. El area de
Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo esta a cargo del Oficial de
Cumplimiento, el mismo que tiene cargo Gerencial y
cuyas funciones son de dedicacién exclusiva. El
Oficial de Cumplimiento cuenta con tres
colaboradores a su cargo.

El area de Prevencion del Lavado de Activos y

Financiamiento del Terrorismo elabora informes

trimestrales y semestrales, segin sea el caso, los
cuales son enviados al Directorio, a la SBS y a la
Unidad de Inteligencia Financiera (UIF).

El Sistema de Prevencién esta sujeto a supervilgon
la Unidad de Auditoria Interna, la empresa de
Auditoria Externa, la casa matriz (accionista
principal) y la SBS.

El nimero de operaciones sospechosas detectadas en
2011 asciende a 15, cuyo monto aproximado
asciende a S/.146 millones.

ANALISIS FINANCIERO

Participacion de Mercado y Colocaciones

Al 31 de diciembre de 2011, los activos del Banco
Financiero presentaron un crecimiento de 30%,
producto principalmente del incremento en las
colocaciones brutas, las cuales representan eld&%
activo total y ascienden a S/.3,079 millones. Décha
colocaciones crecieron en 22%, valor que supera al
crecimiento registrado por el sistema, que asceadid
17%.

La estructura de créditos otorgados se muestra a
continuacion:

Colocaciones por tipo de crédito a diciembre 2011 (%)

X . Corporativo
Hipotecario 5.0%
12.5%

Grandes
Empresas
16.8%

Consumo 26.1%

Medianas
Empresas
20.7%

MES 6.2%

Pequefias
Empresas
12.8%

Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

El crédito mas importante en la cartera del Barscel e
de consumo, con una participacion de 26% del total
de la cartera en 2011. Dicho crédito tuvo un



crecimiento de 4% en 2011, versus un crecimiento de

22% del sistema.

El segundo crédito en importancia es el otorgado
medianas empresas, que representa el 21% de
cartera y cuyo crecimiento fue de 26% en 2011
versus un crecimiento del sistema de 20%.

El crédito dirigido a pequefias empresas fue el qu
experimenté el mayor crecimiento en 2011, con una
tasa de 77%, la cual supera a la registrada por
sistema, que ascendi6 a 27%. Dicho crédito repr@sen
el 13% del total de colocaciones al cierre de 2011.

Crecimiento por tipo de crédito 2011-2010 (%)

100.0%

80.0% - 77.6%

60.0% -

40.0% -

24.8%  25.7%1959  26:5%

Medianas
Empresas

22.0% 21.6% 24.6% 24.4%

1.1% 35%.

MES

13.8%

8.7% .

Corporativo

20.0%
6.6%

0.0% .
Consumo

Grandes Hipotecario

Empresas

Pequefias
Empresas

FINANCIERO H SISTEMA

Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

Al cierre de 2011, el Banco Financiero ocupa el

séptimo lugar en el sistema financiero peruano, con

una participacion de 2.44% en colocaciones directas
2.35% en depositos totales.

Calidad de Cartera

En 2011, el nivel de morosidad del Banco disminuyd
en todas las categorias de crédito que administr
aunque registra un nivel superior al sistema exasb
de hipotecario, mediana empresa y MES.

Morosidad por tipo de crédito a diciembre 2011 (%)
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FINANCIERO M SISTEMA

Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

Tanto la cartera refinanciada y reestructurada cemo
cartera atrasada disminuyeron en 2011. Mientras |
cartera atrasada y reestructurada cayé en 10%,
cartera a atrasada cay6 en 7%.

En lo referente a la calificacion de cartera, hbidm
una ligera mejora en relacién a lo observado e®,201
ya que la cartera considerada como Normal pasa d
90.4% en 2010 a 92.2% en 2011. No obstante es
mejora, su valor ha sido consistentemente infeaior
registrado por el sistema durante los ultimos afios.

12
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Cartera 2008 | 2009 | 2010 | 2011 S%elTE
Normal 89.61% 90.25%| 90.37%)| 92.23% 94.62%]
CPP 4.96%)| 4059 421% 3.31%2.43%
Deficiente | 1.26%| 1.71%  152% 1.17%0.91%
Dudoso 166%| 2.26%  1.75%  1.23%L.04%
Pérdida 251%| 1.73%  2.15%  2.0694.00%
C.activa | 95.83% 96.01%]| 96.10%]| 96.71% 97.96%
C.pesada| 4.17% 3.99% 3900 3.29%8.04%

Provision de Cartera Atrasada

Al 31 de diciembre de 2011, el monto registrado
como provisiones de cartera totalizé S/.134 milipne
cifra 6% superior a la presentada al cierre detigj®
anterior. Ello ha permitido que la cobertura de la
cartera atrasada se incremente, pasando de 178.5% e
2010 a 203.9% en 2011. Si bien dicho valor es
inferior al registrado por el sistema -el cual esde a
251%- se observa una tendencia creciente en ¢iste ra
desde 2009.

Provisiones / Cartera Atrasada

310%
275%
240%
205%
170%
135%
100% -+

259% 9
242% 246% 251%

194% 178% 204%

160%

Dic.08 Dic. 09 Dic.10 Dic.11

FINANCIERO —#—=SISTEMA

Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

Asimismo, producto de las mayores provisiones
constituidas y la disminucion de la cartera atrasad
refinanciada, el indicador de compromiso patrimbnia
del Banco (medido como el total de la cartera
problema menos las provisiones respecto al
patrimonio) presenté una mejora, al pasar de -&ii%
diciembre 2010 a -10.3% en diciembre 2011.

Rentabilidad

Al 31 de diciembre de 2011, la utilidad neta deh&a
Financiero fue de S/.33.8 millones, superior en 3%
respecto de la utilidad registrada en 2010. Dicha
utilidad representa el 7% de los ingresos finawsier
generados en 2011. Este resultado se debe en gran
medida al incremento en los ingresos financiems, |
cuales crecieron un 20% en 2011, impulsados
principalmente por un mayor valor de las
colocacionesSin embargo, los gastos financieros se
incrementaron en 35%, los cuales representan un 30%
del total de ingresos financieros.

Mientras el margen financiero bruto crecié en 18%,
margen financiero neto lo hizo en 22%.

La rentabilidad registrada por el Banco en 2011,
medida como el retorno sobre el patrimonio promedio
(ROAE) y el retorno sobre el activo promedio
(ROAA) presenta niveles inferiores al sector.
Mientras el ROAE del Banco en 2011 fue de 9.3%, el



del sector fue de 23.7%.

Evolucion del ROAE (%)
35.0% 30.6%
28.0% -\.il% 23.6% a
5
21.0% 237%
14.0% 11.1% . 9.9%
. 8
7 0% % 9.3%
0.0% ;
Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11
FINANCIERO ~l—SISTEMA

Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

En el caso del ROAA, el Banco registr6 un ratid®.9
en 2011, valor inferior al registrado por el sistem
que ascendid a 2.3%.

Evolucion del ROAA (%)

3.0% 2.6% )35
2.5% — 2.2% - -
2.0%
1.5% 1.3%

. 1.1%
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Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

Eficiencia

En términos generales, se observa un deteriorosen |
niveles de eficiencia del Banco. Los gastos opersfi
que representan la mitad de los ingresos finargiero
crecieron un 20% al cierre de 2011. El ratio gasto$
operativos a ingresos financieros fue superior a
registrado por el sistema: 49.9% contra 41.9% del
sistema. Asimismo, el ratio de gastos operativos @
margen financiero bruto mas ingresos netos pof
servicios financieros fue de 62.7% en el caso de
Banco y de 43.0% en el caso del sistema.

Liquidez

El Banco muestra niveles de liquidez inferiores a
sistema, tanto en moneda nacional como en monefla
extranjera, siendo la brecha mayor en el prime
caso.
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En cuanto al calce por monedas, el Banco Financiero
presenta, en términos globales,descalce negativo
acumulado en moneda extranjera por S/. 84.9
millones, producto principalmente por las mayores
captaciones en délardss que compromete 19% del
patrimonio efectivo, siendo éste uno de los asgezto
mejorar por parte del Banco.

Respecto de la concentracion de los principales
depositantes, se observa una tendencia decreeente
los dltimos afios, tanto en los 10 principales
depositantes como en los depdsitos del sectorqaibli

Concentracion principales depositantes 2011 (%)
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Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium

Solvencia

Al 31 de diciembre de 2011, el patrimonio neto del
Banco fue de S/.379 millones. Su participacion
patrimonial relativa dentro del sistema financise

ha reducido, pasando de 2.01% en 2010 (puesto 8) a
1.95% en 2011 (puesto 9). Asimismo, en términos
relativos, el Banco Financiero registra un ratio de
capital global inferior al sistema. Dicho ratio mith
eventual materializacion del riesgo crediticio, de
mercado y operacional, y su cobertura en térmiebs d
patrimonio.

Ratio Capital Global 2011 (%)
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Fuente: SBS Elaboracién: Equilibrium; Medicion al cierre de 201



Fondeo

Respecto de la estructura de fondeo al cierre d&,20
las captaciones siguen siendo la fuente mas
importante para el Banco, habiendo reducido sU
importancia relativa como fuente de financiamiento
(72% en 2010 versus 66% en 2011). Esta caida fu
compensada con un mayor uso de adeudados |y
fondos interbancarios (15% en 2010 versus 21% en
2011).
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Al 31 de diciembre, los depositos y obligacionek de
Banco totalizaron S/.2,991 millones, 20% mayores al
saldo registrado al cierre de 2010.

Emisién de Deuda

Las emisiones del Banco en 2011 crecieron un 4209
respecto de 2010, alcanzando un valor de S/.82)
millones, el cual se detalla a continuacion:

© o

Segundo Programa de Bonos CorporativosHasta
por un importe maximo de emisién de US$100
millones o su equivalente en moneda local.

El Segundo Programa de Bonos Corporativos del
Banco Financiero cuenta con una garantia equivalent
al 15% del monto emitido, la cual se mantieng
constante —en términos monetarios- hasta el
vencimiento de la emisién. Ello implica un ratio dd
cobertura creciente con respecto al saldo vigemtesl

bonos emitidos. Dicha garantia se compone de pn
portafolio de inversiones constituido en un Fideitso
en garantia, administrado por La Fiduciaria. Dichds

inversiones deben estar compuestas cuanto menos en

un 75% por Bonos del Tesoro Americano y el 259
restante por un portafolio de inversiones qu
mantengan dos clasificaciones internacionales ge
categoria Aaa 0 AAA.

D o

A la fecha del presente andlisis, el valor total en
circulaciéon de dichos instrumentos es de US$5.7
millones, colocados a través de la cuarta emision,
segun las siguientes caracteristicas:

Cuarta Emisién: Hasta US$100 millones o su
equivalente en moneda local, habiéndose
colocado la siguiente serie:

Serie: A

Saldo en Circulacion; US$5.7 millones.
Fecha de Colocacion: 17.12.2008.
Fecha de Redencién: 18.12.2018.
Plazo: 10 afios.

Moneda: Délares Americanos.

Tasa de interés: 8.5% TNA.

Pago de intereses: Trimestrales.

Segundo Programa de Bonos de Arrendamiento
Financiero: Hasta por un importe méximo de
emision de US$25 millones o su equivalente en
moneda local. Dicho Programa fue inscrito en el
Registro Publico del Mercado de Valores el 09 de
diciembre de 2008, no presentando a la fecha del
presente informe, ninguna emision dentro de dicho
Programa.



BALANCE GENERAL
(Miles de Nuevos Soles)
ACTIVOS
Caja
Bancos y Corresponsales
Canje
Otros
Total Caja y Bancos
Invers. financieras temporales netas
Fondos Interbancarios
Fondos Disponibles
Colocaciones Vigentes
Cuentas Corrientes
Tarjetas de Crédito
Descuentos
Factoring
Préstamos
Arrendamiento Financiero
Hipotecarios para Vivienda
Comercio Exterior
Créditos por liquidar
Otros
Total Colocaciones Vigentes
Refinanciados y reestructurados
Cartera Atrasada (Vencidos y Judiciales)
Coloc.Brutas
Menos:

Dic 08

83,491
258,747
6,722
185
349,145
175,246,
12,000

536,391

31,585
19,993
123,178
307,
849,173
290,321
272,459
337,233
7,741
7,026

% Dic 09

3%
10%
0%
0%

1%
1%
5%
0%
32%
11%
10%
13%
0%
0%

78,260
257,920
14,872,
30,351
381,403
152,022,
23,340

556,765

33,739
169,193,
86,135
5,044
973,581
199,076,
275,348
309,977
2,396
6,697
2,061,186
36,816
,381
2,151,383

% Dic 10

3% 127,259
9% 477,268
1% 5,115
1% 113
609,755

220,220

33,005

862,980

1% 33,085
6% 258,254
3% 98,953
0% 702
35% | 1,209,385
7% 127,787,
10% 301,072
11% 373,208
0% 285
0% 14,675

% Dic 11

4%
14%
0%
0%

1%
7%
3%
0%
35%
4%
9%
11%
0%
0%

174,533
549,536
17,563
488
742,120
415,634
90,495

1,248,249

40,139
168,327,
77,573

0
1,643,494
211,712
375,233
393,515
0

73,883

%

4%
12%
0%

Provisiones de Cartera -85,599 -3% -85,613| -3% -126,705| -4% -134,172| -3%
Intereses y Comisiones No Devengados -47,232( -2% -31,470| -1% -19,775| -1% -44,895| -1%
Colocaciones Netas 1,889,637 71% 2,034,300 72% 2,374,418 69% 2,899,848 64%
Otros rend deveng y cuentas x cobrar 49,752 2% 54,978| 2% 48,507 1% 63,115 1%
Bienes adjudic, daciones y leasing en proceso 2,347 0% 1,399 0% 1,868 0% 2,917| 0%
Inversiones financieras permanentes 7,046 0% 10,188 0% 10,373 0% 115,623 3%
Activos fijos netos 60,660 2% 69,241 2% 73,5001 2% 78,739 2%
Otros activos 99,626| 4% 91,402 3% 82,616 2% 94,081 2%
TOTAL ACTIVOS 2,645,459 100% 2,818,273 100% 3,454,263 100% 4,502,572 100%
PASIVOS
Obligaciones con el Publico
Depositos a la vista 130,667 5% 163,494 6% 166,926 5% 202,811 5%
- Obligaciones con el Publico 128,332 5% 162,877 6% 163,039 5% 199,950 4%
- Sistema Financiero y Org. Internac. 2,335 0% 617 0% 3,887 0% 2,862 0%
Depésitos de ahorro 197,763 7%)| 329,806 12% 427,901 12%) 508,619 11%
- Obligaciones con el Publico 197,336 7%)| 329,272 12% 427,065 12%) 508,298 11%
- Sistema Financiero y Org. Internac. 427 0% 534 0% 837 0% 321 0%
Cuentas a plazo del publico 1,008,620 38%| 1,196,233 42%| 1,558,841 45%| 1,899,897 42%
Certificados Bancarios y de Depésitos 1,696 0% 1,556 0% 723 0% 13,836 0%
Depésitos a plazo del Sist. Fin. Y Org. Int. 45,194 2% 3,912 0% 59,857 2% 58,638 1%
CTS 40,736 2%) 38,457 1%! 44,922 1% 59,157 1%
Depdsitos restringidos 134,261 5% 147,319 5% 185,099 5% 201,860 4%
Otras obligaciones 26,419 1%) 20,452 1% 38,786 1%) 45,968 1%

Total de depésitos y obligaciones 1,585,356 60% 1,901,229 67% 2,483,055 72% 2,990,787 66%

21.7%

88.7%
174.2%

44.6%

5.9%

127.0%
30.1%
56.1%

1014.6%

7.1%
13.9%

21.5%
22.6%
-26.4%
18.9%
19.0%
-61.6%
21.9%
1814.2%
-2.0%
31.7%
9.1%
18.5%

Fondos Interbancarios 0| 0% 24,000 1% 0| 0% 62,292 1%

Bonos de Arrendamiento Financiero 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Obligaciones subordinadas en circul. 0| 0% 0 0% 0| 0% 67,580 2%

Instrumentos Hipotecarios 0| 0% 0 0% 0| 0% 0 0%

Otros Instrumentos de Deuda 17,741 1% 16,329 1% 15,871 0% 15,232 0% -4.0%

Intereses por pagar de Oblig. en circul. 59 0% 71 0% 52 0% 47 0% -10.3%
Total em 17,800 1% 16,400 1% 15,923 0% 82,859 %
Adeudos y obligaci fi ieras 648,041 24% 469,933 17% 517,493 15% 864,174 19% 67.0%
Provisiones para créditos contingentes 18,522 1% 15,038 1% 10,959 0% 11,885 0% 8.4%
Cuentas por pagar 13,304 1%) 14,521 1% 14,766 0% 19,772 0% 33.9%
Intereses y otros gastos por pagar 26,050 1% 24,520 1% 26,860 1% 40,408 1% 50.4%
Otros pasivos 41,711 2%) 34,353 1%! 40,220 1% 50,875 1% 26.5%
TOTAL PASIVO 2,350,784  89% 2,499,994  89% 3,109,274  90% 4,123,051  92%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 263,047 10%) 287,636 10%! 299,449 9% 322,389 7% 7.7%
Capital Adicional 0| 0%) 0 0%, 0| 0%) 0 0%
Reservas 14,018 1% 17,210 1%! 18,984 1% 22,281 0% 17.4%
Resultados acumulados 0| 0% -4,301 0% -6,416| 0% 1,008 0% -115.7%
Resultados no realizados -14,320 -1% 0 0% 0| 0% 0 0%
Resultado neto del ejercicio 31,930 1% 17,734 1% 32,973 1% 33,842 1% 2.6%
TOTAL PATRIMONIO NETO 294,675 11% 318,279 11% 344,989 10% 379,521 8% 10.0%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,645,459 100% 2,818,273 100% 3,454,263 100% 4,502,572 100% 30.3%



ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Miles de Nuevos Soles)

INGRESOS FINANCIEROS 310,195/ 100%| 342,290| 100%| 381,777| 100%) 457,822| 100% 19.9%
Intereses por Disponible 3,545 1% 960 0% 1,770 0% 3,608 1% 103.8%
Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios 1,400 0% 663 0% 515 0% 1,554 0% 201.5%
Ingresos por Inversiones 29,027 9% 11,187 3% 14,085 4% 21,059| 5% 49.5%
Ingresos por Valorizacién de Inversiones 0| 0% 5,504 2% 0| 0% 0l 0%

Ganancias por Inversiones en Subsidiarias y Asociadas 0| 0% 2,179 1% 1,992 1% 2,232 0% 12.1%

Intereses y Comisiones por Créditos 267,554 86%) 307,077 90%) 345,602 91%) 408,774| 89% 18.3%

Diferencia de Cambio 5,499 6,440 8,566 12,774 3% 49.1%

Ganancias en Productos Financieros Derivados 1,271 0% 37 0% 88 0% 10 0%

Reajuste por Indexacion 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0l 0%

Otros 1,899 1%| 8,243 2% 9,159 2% 7,811 2% -14.7%
GASTOS FINANCIEROS -118,027| -38%| -118,365| -35%| -101,637| -27% -137,037( -30% 34.8%

Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Publico -56,927[ -18% -74,758| -22% -63,856 -17% -86,134 -19% 34.9%

Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios -729 0% -403] 0% -361 0% -1,021| 0% 182.7%

Intereses y Comisiones por Adeudos y Obligaciones Financieras -38,491 -12% -36,097| -11% -28,300 -7% -37,443 -8% 32.3%

Intereses por Obligaciones en Circulacion no Subordinadas -60 0% -1,489| 0% -1,356 0% -1,3421 0% -1.1%

Intereses por Obligaciones en Circulacion Subordinadas -71 0% 0| 0% 0| 0% -2,092| 0%

Primas al Fondo de Seguro de Depésitos -2,739 -1% -3,573] -1% -4,025 -1% -4,631 -1% 15.1%

Pérdidas en Productos Financieros Derivados 0 0% 0 0% 0 0% of 0%

Reajuste por Indexacion 0| 0% 0| 0% 0| 0% 0l 0%

Otros -14,442 -5% -779] 0% -2,341 -1% -556] 0% -76.2%
MARGEN FINANCIERO BRUTO 62% 65% 73% 14.5%
Provisiones
MARGEN FINANCIERO NETO 49% 48% 22.4%
Ingresos Netos por Servicios Financieros 15,562 5% 29,914 9% 40,143 11% 43,689 10% 8.8%
GASTOS OPERATIVOS -119,058| -38%| -173,513| -51%| -189,975| -50%) -228,447( -50% 20.3%

Personal -71,861| -23% -93,220| -27%| -100,984| -26%| -117,774 -26% 16.6%
Generales -47,197(  -15% -80,293| -23% -88,991 -23% -110,673| -24% 24.4%

MARGEN OPERACIONAL 48,854 16% 27,843 8% 33,313 9% 39379 9%

Ingresos / Gastos No Operacionales 12,518 4% 15,821 5% 32,432 8% 23,618| 5% -27.2%

Otras Provisiones y Depreciaciones -8,808 -3% -14,990 -4%) -16,101 -4%) -18,773| -4% 16.6%

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 52,564 17% 28,674 8% 49,644 13% 44,224 10% -10.9%

Impuesto a la Renta -17,554 -6% -9,235] -3% -16,671 -4% -10,382 -2% -37.7%

Participacion de los trabajadores -3,080 -1% -1,705| 0% 0% 0l 0%

UTILIDAD NETA DEL ANO 31,930 10% 17,734 5% 32,973 9% 33,842 7% 2.6%

RATIOS Dic Dic 09 Dic 10 Dic 11 | sector |

Liquidez

Disponible / dep. a la vista 163.3% 112.9% 145.1% 175.5% 111.5%

Disponible / dep. totales 33.8% 29.3% 34.8% 41.7% 30.9%

Coloc.brutas / dep.totales 127.6% 113.2% 101.5% 102.9% 98.3%

Disponible / Activo total 20.3% 19.8% 25.0% 27.7% 20.9%

Ratio de liquidez M.N. 24.2% 14.4% 32.3% 27.9% 39.2%

Ratio de liquidez M.E. 33.1% 35.2% 32.4% 41.9% 45.0%

Endeudamiento

Ratio de capital global (%) 8.28 11.63 11.55 12.41 13.4%

Pasivo / Patrimonio (veces) 8.0 7.9 9.0 10.9 8.9

Pasivo/Activo (veces) 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9

Coloc. Brutas / Patrimonio (veces) 6.9 6.8 7.3 8.1 6.6

Cartera atrasada / Patrimonio 15.0% 16.8% 20.6% 17.3% 9.7%

Compromiso patrimonial -14.0% -10.1% -16.1% -18.0% -14.7%

Compromiso patrimonial neto -0.7% 1.4% -6.7% -10.3% -8.1%

Calidad de Activos

Cartera atrasada /coloc. brutas 2.2% 2.5% 2.8% 2.1% 1.5%

Cart. atras+refinanc/ coloc. brutas 4.1% 4.2% 4.1% 3.1% 2.5%

provis/cartera atrasada 193.6% 160.4% 178.5% 203.8% 251.1%

provis/cartera atrasada+refin 102.6% 94.9% 122.4% 141.2% 149.8%

Rentabilidad

utilidad neta / ingresos financieros 10.3% 5.2% 8.6% 7.4% 26.7%

margen financiero bruto 62.0% 65.4% 73.4% 70.1% 74.8%

margen financiero neto 49.1% 50.1% 48.0% 49.0% 60.3%

ROAE* 11.1% 5.8% 9.9% 7.0% 23.7%

ROAA* 1.3% 0.6% 1.1% 0.6% 2.3%

Eficiencia

Gastos operativos / Ingresos Financieros 38.4% 50.7% 49.8% 49.9% 41.9%

Gastos operativos / (Margen bruto+ Ing. Netos por serv. Fin) 57.3% 68.4% 59.3% 62.7% 43.0%

Gastos operativos / (Margen fin. neto+ Ing. Netos por serv. Fin) 70.9% 86.2% 85.1% 85.3% 69.5%

Numero de Personal 1,422 1,725 1,704 1,859 47,074

Colocaciones brutas / Numero de personal 1,422 1,247 1,479 1,656 2,727




Anexo 1

- e T . . oo rech_JMONTOINSCRITO FOR PROGRAWA] MONTO INSCRITO FOR EWSIN SALDO EN CIRCULACION CATEGORUSDE
EMISOR OO o oems. |NSCRPCION| “expeniente | colocac.| ~ TASADEINTERES |yreges| PLAZO | D€ on|  DOLARES N. SOLES DOLARES N. SOLES DOLARES N. SOLES CLASIFICACION
PV EQUILIB
BANCO FINANCIERO (') B.CORPORATVOS | 2do.Prog. | 12:ic08|  DE 161-2008 100,000,000 700,000,000 565000000
4ta. Emis. 12.dic-08 100,000,000 5,650,000.00 Ad-pe
A 176008 | TINA.|  850000% TRIM. | 10aios | 18ic-18 5650,000.00
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