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Instrumento Calificacion Definicion de Categoria
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
Entidad A-pa termlno.s y condlcl'ones pactados. La capacidad de pago es mas
susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones
econdmicas que las categorias superiores.
Perspectiva Estable

““La presente calificacion no es una sugerencia o recomendacion para invertir,

ni un aval o garantia de la emisién o de la solvencia de la entidad calificada”.

Millones de US$------------==--cmmemm-

Dic.09 Dic.08 Dic.09 Dic.08
Activos: 125.8 109.8 Utilidad 2.5 0.6
Pasivos: 116.7 105.2 ROAA 2.2% 0.7%
Patrimonio: 9.1 4.6 ROAE 37.2% 14.5%

Historia de la calificacién: Entidad — A-.pa (25.06.09)

La informacion financiera utilizada para el presente analisis comprendi¢ los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2005, 2006, 2007, 2008 y 2009 de International

Union Bank, asi como informacién adicional proporcionada por la entidad.

Fundamento: El Comité de Calificacion de Equilibrium
decidio ratificar la categoria A-.pa, a International Union
Bank, S.A., sobre la base de la evaluacion efectuada con
informacion al 31 de diciembre de 2009

La decision de calificacion se fundamenta principalmente
el buen calce de plazos, alta liquidez, buena calidad de
depositos colocados e inversiones, margen financiero alto,
alta rentabilidad e indice de adecuacion alto. Por otro
lado, se ha considerado dentro de los factores de riesgo los
niveles de concentracion en depositantes, deudores y
fuentes de fondeo, asi como un mayor riesgo crediticio en
su cartera de préstamos. Al mismo tiempo, el contexto
econdmico y politico en Venezuela representa una
amenaza frente a la actividad del Banco, considerando que
la gran mayoria de sus depositantes son de origen
venezolano.

La perspectiva de la calificacion del Banco se considera
estable.

A diciembre 2009, el portafolio de inversiones del Banco
(US$26.4 millones) esta compuesto por valores mantenidos
hasta el vencimiento (58.4%) y valores disponibles para la
venta (41.6%). El 86.0% de dicha cartera cuenta con grado
de inversion en escala internacional y corresponde a bonos
soberanos de Panamad, Peru, Brazil, asi como corporativos
emitidos internacionalmente. La importante liquidez de su
cartera de inversiones contribuye a un buen calce de plazos
que permitiria afrontar con satisfaccion su estructura de
vencimientos de activos y pasivos.

A diciembre 2009, el Banco presentd un indice de liquidez
(efectivo y depdsitos en bancos sobre depdsitos totales)
superior al promedio del sistema (71.4% versus 17.9% y
28.4% presentados por los de bancos de licencia
internacional y general, respectivamente).

El 94.0% de los depdsitos en bancos corresponde a
entidades que cuentan con grado de inversion en escala
internacional y 3% en entidades panamefias que cuentan
con calificacion de grado de inversion en escala nacional.

La nomenclatura .pa refleja riesgos solo comparables en Panama

En el afio 2009, el margen financiero fue 72.0%, siendo
superior al 26.3% de los bancos de licencia internacional
(BLI) y al 51.4% promedio del sistema bancario nacional
(SBN).

La utilidad neta mostr6é una importante mejora respecto de
2008 (US$0.6 millones versus US$2.5 millones), lo que
representa indicadores de ROAE y ROAA de 37.2% y
2.2%, respectivamente (versus 14.5% y 0.7% del 2008).

Al 31 de diciembre de 2009 el Banco presenta una holgada
posicion patrimonial con relacion a sus operaciones. El
Indice de Adecuaciéon de Capital (IAC) resultd6 22.3%,
superior al 12.6% presentado a diciembre 2008 y al
promedio de la industria (16.4% a diciembre 2009). El
aumento en el indicador es explicado por el aporte de
capital en efectivo efectuado por los accionistas en el
primer trimestre 2009 y la buena generacion de resultados
en el 2009.

La entidad alcanzo una estructura de fondeo concentrada
donde el 98.7% de sus pasivos estd conformado por
depdsitos de clientes. Se observa que a diciembre 2009 se
ha dado un cambio en la composicion de los depdsitos en
donde las cuenta a la vista pasan a ser las mads
representativas con una participacion del 46.1% de los
pasivos (26.0% a diciembre 2008).

En este mismo contexto, al 31 de diciembre de 2009, el
Banco refleja una concentracion relativamente alta de sus
depositantes donde los 25 principales depositantes
representan el 52.4% del total de depdsitos.

Por otro lado, el Banco también mantiene una alta
concentracion en su cartera crediticia, donde los diez
principales deudores representan el 73.4% de la cartera de
préstamos. Debe mencionarse que este riesgo se ve
mitigado por la baja participacion de la cartera de créditos
en el total de activos (9.7%).

El Banco no presenta morosidad en su cartera de créditos
(US$12.2 millones a diciembre 2009), caracteristica
recurrente en los ultimos afios. Ademas, cuenta con
reservas genéricas por US$121,999 (1% de la cartera de



créditos) para eventuales deterioros de cartera. No
obstante, un contexto desfavorable para algunos de sus
clientes corporativos centroamericanos podria afectar el
desempefio de la cartera.

Para efectos del limite computable de acuerdo con la
normativa panamefla el Banco mostrdé una exposicién en
un grupos econémico de 23.4% de los fondos de capital a
diciembre 2009. En el 2010, dicha exposicion se ha visto
reducida (aproximadamente dos puntos porcentuales de los
fondos de capital) debido a que el cliente realizé abonos.

A diciembre 2009, International Union Bank mostrd una
importante mejoria en el indice de eficiencia operacional
(55.4%) respecto al presentado a marzo 2009 (96.7%),
aunque todavia muestra un nivel superior al presentado por
los BLI (40.7%). Se espera una mejoria (disminucioén) del
indicador en la medida en que el volumen de negocios del
Banco aumente.

Fortalezas

1. Buen calce de plazos.

2. Alta liquidez (71.4% versus 17.9% de los de bancos de licencia internacional).

3. Buena calidad de depdsitos colocados e inversiones.

4. Margen financiero alto (72.0% versus 26.3% de los bancos de licencia internacional).
5. Alta rentabilidad. (ROAE y ROAA de 37.2% y 2.2%, respectivamente)

6. Buen indice de adecuacion de capital (22.3% versus 14.7% a diciembre 2008).

Debilidades

1. Alta concentracion de depositantes.

2. Alta concentracion de deudores.

3. Alta concentracion en fuentes de fondeo.
4.

Mayor riesgo crediticio en su cartera de préstamos corporativos.

Oportunidades
1. Membresia para emitir Tarjetas Visa.

Amenazas

1. Eventual impacto del contexto econémico y politico en Venezuela.



DESCRIPCION CORPORATIVA

International Union Bank, S.A. (en adelante, IUB o el
Banco) cuenta con autorizacion de la Superintendencia de
Bancos de Panama (SBP) para operar como banco de
Licencia Internacional'. Dicha autorizacién fue recibida de la
Comision Bancaria Nacional (actualmente la SBP) el 20 de
junio de 1981.

A vpartir de julio de 2004, la SBP autorizé el cambio de
accionista en el Banco, quedando como nuevo accionista
Romana Corporation, C.V. e inicia una nueva
administracion.

La Licencia Internacional permite que entidades constituidas
en Panamd puedan realizar transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan efectos en el exterior y
otras actividades autorizadas por la SBP. En ese contexto, el
Banco no puede captar depdsitos en Panama ni tampoco
realizar colocaciones crediticias en el pais. Para efectos de
supervision consolidada, en el caso de International Union
Bank, la SBP es supervisor de origen.

La Gerencia General esta a cargo de la sefiora Rosalba de
Palacios.

IUB no cuenta con subsidiarias.

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social del Banco
totalizd6 US$6.0 millones distribuido en 600,000 acciones
comunes con un valor nominal de US$10.00 cada una.
Romana Corporation, C.V., una sociedad domiciliada en
Holanda® posee el 80% (100% a diciembre 2008) del
accionariado del Banco, mientras que el 20% restante
corresponde a varios accionistas minoritarios.

International Union Bank es un banco de capitales
venezolanos.

Los negocios del Banco estan enfocados principalmente a
mantener sus activos en depoésitos bancarios de entidades
internacionales de bajo riesgo. También cuenta con una
cartera de inversiones, realizan préstamos a empresas y
personas naturales y ademds cuentan con una cartera de
tarjeta de crédito Visa.

La Junta Directiva de IUB esta integrada por:

Presidente Rosalba de Palacios
Vice-Presidente Salvador Salvatierra R.
Tesorero Héctor Villasmil
Secretario Luis Guillermo Degwitz

Los principales ejecutivos de IUB son:

Gerente General Rosalba de Palacios
Gerente de Adm. y Contabilidad Salvador Salvatierra
Gerente de Finanzas Héctor Villasmil

! Seglin Resolucion No. 0.22.
2 El 3 de octubre de 2001.

Carmen Del Valle
Riccardo Pessina
Luis Felipe Herrera
Juan Carlos Paris

Gerente de Riesgo

Gerente de Operaciones
Gerente de Atencion al Cliente
Gerente de Sistemas

La estructura formal de gobierno corporativo del Banco esta
organizada en varios comités, que se constituyen como
organismos de apoyo permanente a la Junta Directiva.
Actualmente cuenta con Comités de: Auditoria,
Cumplimiento, Tesoreria y Riesgo.

MARCO LEGAL

El Decreto Ley No. 9 (Ley Bancaria), del 26 de febrero de
1998 --modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de
febrero de 2008-- establece que salvo los Bancos Oficiales,
ninguna persona podra llevar a cabo el Negocio de Banca en
o desde Panama sin haber obtenido previamente la debida
autorizacion de la SBP, mediante la expedicion de la licencia
respectiva, existiendo tres modalidades de la misma:

1. Licencia General, que permite llevar a cabo el
negocio de banca en cualquier parte de Panama,
realizar transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior, y
ademas otras actividades que la Superintendencia
autorice.

2. Licencia Internacional, que permite dirigir, desde
una oficina establecida en Panama, transacciones
que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior, y realizar aquellas otras actividades
que la Superintendencia autorice.

3. Licencia de Representaciéon’, que permite
establecer a bancos extranjeros una oficina de
representacion en Panama, y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia autorice.

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente en Panama las
ganancias obtenidas por una entidad bancaria en operaciones
locales estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta,
mientras que las obtenidas por operaciones internacionales y
aquellas obtenidas por depositos a plazo estan exentas del
pago del mencionado impuesto.

3 Debe ser solicitada directamente por el banco a ser representado y solo podré ser
otorgada a éste. Luego, se podra ejercer la actividad a través de una sucursal o
subsidiaria 100% propiedad del banco solicitante.



El Banco esta obligado a cumplir con fondos de capital que
representen al menos el 8% de los activos ponderados por
riesgo (Indice de Adecuacion de Capital)”.

A través del Decreto Ley N° 2 de 2008 se modificd
parcialmente el Decreto Ley N° 9 de 1998 y entrd en
vigencia el 25 de agosto del 2008. Dentro de los principales
cambios relacionados a operaciones de bancos de Licencia
Internacional y que afectan al Banco son los siguientes:

a) Aquellos bancos de Licencia Internacional en donde
la SBP sea supervisor de origen, deberan mantener
activos liquidos por al menos el 30% de sus
depositos. Esta norma comenzo a regir para el caso
de International Union Bank a partir del 1 de enero
de 2009°. La ley anterior exceptuaba de dicho
cumplimiento a todos los bancos de Licencia
Internacional.

b) Los bancos o propietarias de acciones bancarias
sobre los que la SBP ejerza la supervision de origen,
deberan cumplir con las prohibiciones y limitaciones
establecidas en el Capitulo X del Decreto Ley N° 9,
relacionado principalmente con limites en préstamos
a terceros, a partes relacionadas, a grupos
econdmicos, entre otros. La ley anterior exceptuaba
de dicho cumplimiento a todos los bancos de
Licencia Internacional. Se establece un plazo de
adecuacion de dos afios, contado a partir de la
entrada en vigencia del Decreto Ley N° 2. El
Superintendente podra prorrogar dicho plazo
mediante resolucion motivada.

¢) Se considerara al dinero y a los demas bienes y
valores depositados en bancos de Licencia
Internacional como domiciliados en Panama. Por lo
tanto, estaran sujetos a la jurisdiccion de los
tribunales panamefios’.

ANALISIS DE RIESGO:
INTERNATIONAL UNION BANK, S.A.

International Union Bank culmina su ejercicio fiscal a fines
de diciembre de cada afio. Para efectos de analisis se
emplearon estados financieros que al 31 de diciembre de
2009 fueron auditados por Deloitte, preparados conforme a

* Adicionalmente, el Acuerdo 9-2003 de la SBP establece que las sucursales y
subsidiarias bancarias de bancos extranjeros de Licencia Internacional que conso
liden con éstos, deberan computar en forma consolidada con el indice de adecua
cion de capital de su Casa Matriz y cumpliran con lo que exige la normativa de
esta ultima.

* Segun el Acuerdo No.004-2008 de el 24 de julio de 2008.
¢ Actualmente solo se considera al dinero. Se ha ampliado la modalidad de activos
considerados como domiciliados en Panama.

las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), modificadas por regulaciones de la Superintendencia
de Bancos de Panama para propoésitos de supervision.

Activos y Calidad de Activos

Al 31 de diciembre del 2009, los activos del Banco
totalizaron US$125.8 millones, mostrando un crecimiento
anual de 14.5% respecto del afio anterior (US$16.0
millones).

Evolucién de activos

125,797
109,880
65,072
31,767
Dic.06 Dic.07 Dic.08 Dic.09

Fuente:|IUB

En la estructura del balance a diciembre 2009, el 65.4% de
los activos esta conformado por depodsitos en bancos, 21.0%
por inversiones financieras, 9.6% por cartera crediticia neta y
4.0% por otros activos.

) Composicion de activos
Activos dados

en garantia,
1.8%

Otros activos,

__— o4

CarteraNeta, — =
9.6%

Cajay
Depdsitos en
Inversiones bancos, 65.4%
Financieras,

21.0%

Fuente. International Union Bank
Al 31 de diciembre de 2009

La cartera crediticia del Banco fue la que mayor crecimiento
porcentual reflejoé en el ultimo afio (203.5%), principalmente
por mayores créditos a empresas. Dicha cartera carece de
morosidad.



De manera prudencial y en cumplimiento de la normativa
establecida por la SBP, el Banco ha constituido reservas para
los préstamos otorgados (US$122.0 miles), por el equivalente
a 1.0% de su cartera.

El Banco cuenta con una membresia propia de tarjeta de
créditos VISA que le permite ofrecer a sus clientes dicho
servicio. La mayor parte de los créditos otorgados bajo esta
modalidad corresponde a clientes que han pignorado
depositos en el mismo banco.

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco mantiene una
concentracion de deudores relativamente alta, donde los 10
principales representan el 73.4% de la cartera de préstamos.
Sin embargo, dicho riesgo queda atenuado por la baja
participacion que tiene la cartera de préstamos en el total de
activos (9.7%).

Concentracion de deudores
(porcentaje de la cartera crediticia)

93.7%
85.3%

73.4%
51.3%
16.4%

1 mayor 5 mayores

10 mayores 15 mayores 25 mayores

Fuente. International Union Bank
Al31de diciembre de 2009

Para efectos del limite computable de acuerdo con la
normativa panamefia el Banco mostré una exposicion en un
grupos econdmico de 23.4% de los fondos de capital a
diciembre 2009. En el 2010, dicha exposicion se ha visto
reducida (aproximadamente dos puntos porcentuales de los
fondos de capital) debido a que el cliente realizé abonos.

Al 31 de diciembre del 2009, los depositos realizados por el
Banco sumaron un total de US$82.3 millones (el 89.4% en el
extranjero). De estos depositos, el 94.0% estan colocados en
Bancos que tienen grados de inversion en escala
internacional, tales como Citibank, N.A. (New York), JP
Morgan Chase, Credit Agricole (Suisse), HSBC Panama y
Caixa Galicia (Miami). Adicionalmente, existen depdsitos
mantenidos en bancos panamefios, los que también
corresponden a entidades calificadas por Equilibrium con
grado de inversion en escala local.

Al cierre del 2009, las inversiones financieras muestran una
alta calidad crediticia. El portafolio aumenté 20.7% (de
US$21.9 a US$26.4 millones) y esta compuesto por valores
disponibles para la venta (US$10.9 millones) y valores
mantenidos hasta su vencimiento (US$15.4 millones). El

86.0% de la cartera cuenta con grado de inversion en escala
internacional, tales como instrumentos soberanos de Panama,
Peru, Brazil, asi como también de corporativos.

El Banco mantiene US$800,000 en bonos convertibles en
acciones de la Financiera Summa (entidad guatemalteca).

Al 31 de diciembre de 2009, ¢l Banco mantenia inversiones
disponibles para la venta (US$2.3 millones) que fueron dadas
en garantia a terceros como parte de una operacion de
reporto.

Fondeo

El fondeo al 31 de diciembre de 2009 comprende el pasivo
(US$116.7 millones) y el patrimonio (US$9.1 millones).

La estructura de fondeo se concentra en las captaciones de
clientes con un 98.7% de los pasivos. Se observa que a
diciembre 2009 se ha dado un cambio en la composicion de
los depositos, en donde las cuenta a la vista pasan a ser las
mas representativas con una participacion del 46.1% de los
pasivos (26.0% a diciembre 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco muestra un nivel
relativamente alto en concentracion de depositantes. El
principal representa el 17.6% de los depositos totales y los
25 principales, el 52.4%.

Mayores depositantes

52.4%

44.1%
39.1%
31.9%
17.6% I

1 mayor 5 mayores

10 mayores 15 mayores 25 mayores

Fuente. International Union Bank
Al31de diciembre de 2009

Solvencia

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco presenta una holgada
posicion patrimonial con relacion a sus operaciones. El total
de activos computables para el calculo del Indice de
Adecuacion de Capital (JAC) (US$125.8 millones) en
términos ponderados’ significo US$47.9 millones. Para
afrontar dichas operaciones, el Banco mantiene fondos de
capital por US$10.7 millones.

7 . . . .
De acuerdo con la normativa establecida, los activos se ponderan en funcion a
los riesgos que presentan, a tasas del 0%, 10%, 20%, 50%, 100%, 125% y 150%.



El aporte de capital en efectivo efectuado por los accionistas
en el primer trimestre 2009 y las politicas conservadora de
dividendos han permitido que el indice de solvencia resulte
22.3%, superior al 12.6% presentado en diciembre 2008 y al
16.4% presentado por el Centro Bancario Internacional a
diciembre 20009.

indice de Adecuacion de Capital

Activos de Riesgo

Activos Ponderados Por Riesgo
Fondos de Capital

En US$ miles
Fuente: International Union Bank

Liquidez y Calce de Plazos

En Panama los bancos que cuentan con Licencia
Internacional estan obligados a mantener una liquidez
minima por lo que deben contar con activos liquidos por al
menos el 30% de sus depositos.

En el 2009, el Banco contintia presentando buenos niveles de
liquidez; asi como una buena calidad de sus depositos
interbancarios.

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de depdsitos en bancos
fue de US$82.3 millones (US$82.1 millones en diciembre de
2008), representando el 65.4% de la estructura de activos y
otorgan una cobertura de 0.9 veces sobre los depdsitos a la
vista y ahorro y de 0.7 veces sobre los depositos totales.

Ewolucion de indicadores de liquidez

uB BLI SBN
Dic. 07 | Dic. 08 [ Dic. 09| Dic.09 [Dic. 09|
Activos liquidos / Depoésitos a la vista y ahorros 103.4%| 102.0%| 90.3%| 74.8%| 68.3%)
Activos liquidos / Depoésitos totales: 70.9%| 78.2%| 71.4%| 17.9%| 28.4%
(Activos liquidos + Inversiones liquidables) / Depdsitos totales 99.5%| 85.8%| 80.9%| 31.6%| 40.7%
(Activos liquidos + Inversiones totales) / Depésitos totales 100.8%| 99.1%)| 94.3%| 50.4%| 49.7%

Fuente. International Union Bank y SBP
Al31de diciembre de 2009

BLI: Bancos de Licencia Internacional
SBN: Sistema Bancario Nacional

Por otro lado, con relacion al vencimiento de activos y
pasivos (calce de plazos), la politica del Banco es procurar
un adecuado calce de plazos, a fin de sostener adecuadas
“brechas de liquidez” en los diferentes tramos de
vencimiento. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2009,
considerando que el Banco puede realizar sus inversiones
liquidables, presenta indicadores de calce que le permitirian
afrontar un escenario de stress y cumplir con todos sus
compromisos (pasivos).

Escenariode stress(*)

Hasta 1 meses 1a3 meses 3mesesa lafio Mas de 1afios

9.1

7.5

4.1
29

Fuente. International Union Bank
Al 31 de diciembre de 2009, saldo de brechasacumuladas en USS$ millones
(*) Asume que algunas inversiones pueden hacerse liquidas

Resultados y Rentabilidad
Durante el 2009 y con respecto a similar periodo del afio
anterior, se destaca lo siguiente:

1. La disminucion en las tasas de interés interbancarias en
el 2009 implico que los ingresos financieros (sin incluir
comisiones) disminuyeran de US$3.4 millones a US$3.1
millones (menos 8.6%). Por su parte, las tasas pasivas
también mostraron un fuerte descenso, por lo que los
gastos de intereses se redujeron de US$1.3 a US$0.9
millones aun cuando el volumen de depdsitos captado
crecio (9.7%). Lo anterior permitié que el resultado
financiero pase de US$2.1 a US$2.2 millones y que el
Banco muestre un alto margen financiero (72.0% versus
26.3% de los BLI).

2. Durante el 2009, las comisiones netas aumentaron
363.7% (pasaron de US$0.7 millones a US$3.2
millones), debido a transferencias, giros, telex y gastos
legales relacionados con sus clientes venezolanos.

3. Se registraron “otros ingresos” por US$519.0 miles,
debido a ganancia en venta de inversiones y cambio de
divisa.

4. Los gastos generales y administrativos se
incrementaron de US$2.0 a US$3.3 millones, de un
periodo a otro. Dicho aumento estuvo relacionado con
el crecimiento de las operaciones, debido a la necesidad
de un mayor soporte operacional y de recursos humanos.

A diciembre 2009, el indicador de eficiencia® del Banco
(55.4%) muestra una importante mejorar respecto del
presentado a marzo 2009 (96.7%) pero levemente superior al

Gastos de gestion / (Utilidad antes de provisiones + otros ingresos).



presentado por los Bancos de Licencia Internacional
(40.7%). En la medida en que el volumen de negocios
contintie creciendo se espera una reduccion en el indicador.

Eficiencia
96.7%
75.1%
62.1%
55.4%
j I I
Dic.07 Dic.08 Mar. 09 Dic.09 BLI

Dic-09

Fuente. International Union Bank y SBP

En el 2009, International Union Bank tuvo la mayor utilidad
neta de los ultimos cinco afios (US$2.5 millones) lo que
representd un aumento de 296.1% respecto al afio anterior.
Ello implic6 que el ROAE y el ROAA sean 37.2% y 2.2%,
respectivamente  (14.5% y 0.7% a diciembre 2008,
respectivamente).



International Union Bank, S.A.
Balance General
(Miles de Délares)

Dic.05 % Dic.06 % Dic. 07 % Dic. 08 % Dic. 09 %
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 2 0.0 2 0.0 1.3 0.0 13 0.0 .0 -
Depdsitos en bancos locales 2,264.7 52 3,317.7| 104 4,677.8 7.2 10,317.5 9.4 8,706.1 6.9
Depdsitos en bancos extranjeros 6,129.4| 14.0 10,810.4| 34.0 38,282.1| 58.8 71,784.6] 65.3 73,561.2| 585
Total Cajay Bancos 8,394.4| 19.1 14,128.3| 445 42,961.2( 66.0 82,103.4| 74.7 82,267.3| 654
Valores disponibles para la venta 27,297.3| 623 15,472.6] 48.7 17,341.1] 26.6 8,027.7 7.3 10,991.1 8.7
Mantenidas hasta su vencimiento 0| - 0 - 800.0 12 13,878.3| 12.6 154446| 123
Inversiones Financieras 27,297.3| 623 15472.6| 48.7 18,141.1| 27.9 21,906.0] 19.9 26,435.7( 21.0
Préstamos
Préstamos vigentes (sector externo) 7,224.1| 165 1,0445 3.3 2,659.3 4.1 4,019.6 3.7 12,199.9 9.7
Créditos Morosos y Vencidos 0 0 - 0 - 0 - 0 -
Cartera Bruta 72241 165 1,0445 3.3 2,659.3 4.1 4,019.6 3.7 12,199.9 9.7
Reserva para incobrables 5.0 0.0 9.7 0.0 245 0.0 40.2 0.0 122.0 0.1
Cartera Neta 7,219.1| 165 1,034.8 33 2,6348| 4.0 39794 36 12,0779 9.6
Intereses por cobrar 485.7 1.1 145.0 0.5 384.6 0.6 616.1 0.6 592.7 0.5
Activos dados en garantia 0 - 0 - 0 - 0 - 2,3215 1.8
Total Activos Productivos 43,396.2 99.0 30,780.4] 96.9 64,120.5( 985 108,603.6| 98.8 123,695.2| 98.3
Activo fijo neto 729 0.2 717.1 23 666.5 10 653.4 0.6 1,616.4 13
Otros activos 376.1f 09 269.4] 08 2833 04 621.8] 0.6 485.7 0.4
TOTAL ACTIVOS 43,845| 100.0 31,767 100 65,072 100 109,880f 100 125,797 100
PASIVOS
Depositos
Depésitos a la vista 2340( 05 7484 24 10,662.5| 164 27,107.5| 247 53,838.6| 42.8
De ahorro 10,462.8| 239 12,620.1] 39.7 30,886.5| 475 53,412.1| 48.6 37,276.0| 29.6
Depésitos a plazo 26,412.0 60.2 13,372.6| 42.1 19,0446| 293 24,4709 223 21,848.2| 174
Otros .0 - .0 - .0 - .0 - 2,255.0 1.8
Total de depésitos 37,108.8| 84.6 26,741 84.2 60,593.6] 93.1 104,991| 95.6 115,218 91.6
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 195.7 - .0 - .0 - .0 - .0 -
Intereses por pagar 209.6 0.5 1221 0.4 152.4 0.2 225.1 0.2 202.8 0.2
Otros pasivos 47| 0.0 9.8 0.0 52.7] 0.1 604 0.1 1,272.0 1.0
TOTAL PASIVO 37,518.8| 85.6 26,873.0] 84.6 60,799 934 | 105276.0] 95.8 116,693 92.8
PATRIMONIO NETO -
Capital Comun 34450 79 4,000.0] 12.6 4,000.0 6.1 5,000.0] 4.6 6,0000( 4.8
Reservas 436.7 1.0 102.1 0.3 -1,207.1] (1.9) -2,5195( (2.3) -1,568.5| (1.2)
Utilidades no distribuid 2,4449| 56 792.1 2.5 14800 23 2,123.6 1.9 4,673.1 3.7
TOTAL PATRIMONIO NETO 6,326.7| 144 4,894.2| 154 4,2729] 6.6 4,604.1] 4.2 9,1046| 7.2
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 43,8455 100 31,767.1] 100 65,071.6/ 100 | 109,880.1] 100 125,797 100




International Union Bank, S.A.
Estado de Resultados
(Miles de Délares)

Dic.05 % Dic.06 % Dic. 07 % Dic. 08 % Dic. 09 %
Ingresos Fnancieros 2,662.9] 100.0 2,228.1] 100.0 2,526.5| 100.0 3,380.1| 100.0 3,087.9| 100.0
Depésitos a plazo en bancos 332.8| 125 567.7| 255 850.3| 337 1,316.5( 38.9 621.7| 20.1
Préstamos 4013 151 208.1 9.3 124.6 4.9 399.3( 118 904.6| 293
Inversiones 19289 724 1,452.4| 65.2 15516 614 1,664.2| 49.2 15616 50.6
Gastos por intereses 1,780.7 66.9 1,178.1 52.9 954.1] 37.8 1,322.2 39.1 865.6| 28.0
RESULTADO FHNANCIERO 882.2| 33.1 1,050.0] 47.1 1572.4| 62.2 2,057.9[ 60.9 2,2223| 720
Comisiones, Netas -62.7 -2.4 -174.5 -7.8 -209.2 -8.3 682.3 20.2 3,164| 102.5
RESULTADO HNANCIERO NETO 819.5 30.8 875.5 39.3 1,363.2 54.0 2,740.2| 81.1 5,385.9| 174.4
Provisiones por posibles incobrables 6 0.0 4.7 0.2 14.8 0.6 15.7 0.5 81.8 2.6
RESULTADO FINANCIERO D. DE PROV. 818.9] 30.8 870.9] 39.1 1,3484| 534 2,7245[ 80.6 5,304.1 171.8
Ingresos diversos, neto 2,719.4( 102.1 524.0 235 810.5 32.1 -94.8 -2.8 519.0 16.8
Total de Ingresos de Operacion Neto 3,5638.3| 132.9 1,3949| 62.6 2,158.8| 854 2,629.7| 778 5,823.1| 188.6
Gastos Generales y Administrativos 1,032.4| 38.8 992.7| 446 1,350.9] 53.5 1,986.1| 58.8 3,273.7| 106.0
Gastos de personal y otras remuneraciones 618.5| 232 549.2| 246 833.2| 330 1,396.0( 413 22444 727
Depreciaciones y Amortizaciones 28.7 11 3258 15 52.7 21 68.5 2.0 80.7 2.6
Otros gastos 385.2| 145 410.8| 184 465.0| 184 521.7| 154 948.6| 30.7
UTILIDAD NETA 2,505.9 94.1 402.1 18.0 808.0] 32.0 643.6 19.0 2,5495| 82.6
INDICADORES FINANCIEROS Dic.05 Dic.06 Dic. 07 Dic. 08 Dic. 09
Capital
Pasivo/patrimonio 5.93 5.49 14.23 22.87 12.82
Pasivo / activo 0.86 0.85 0.93 0.96 0.93
Patrimonio /Pmos brutos 87.6% 468.6% 160.7% 114.5% 74.6%
Patrimonio/activos 14.4% 15.4% 6.6% 4.2% 7.2%
IAC 35.4% 25.7% 20.7% 12.6% 22.3%
Liquidez
Activos liquidos / Depésitos a la vista y ahorros 78.5% 105.7% 103.4% 102.0% 90.3%
Activos liquidos / Dep6sitos totales 22.6% 52.8% 70.9% 78.2% 71.4%
Activos liquidos / Pasivos totales 22.4% 52.6% 70.7% 78.0% 70.5%
(Activos liquidos + Inversiones liquidables) / Depdsitos totales 96.2% 110.7% 99.5% 85.8% 80.9%
(Activos liquidos + Inversiones liquidables) / Pasivos totales 95.1% 110.2% 99.2% 85.6% 79.9%
(Activos liquidos + Inversiones totales) / Depésitos totales 96.2% 110.7% 100.8% 99.1% 94.3%
(Activos liquidos + Inversiones totales) / Pasivos totales 95.1% 110.2% 100.5% 98.8% 93.2%
Rentabilidad
ROAE N/D 7.2% 17.6% 14.5% 37.2%
ROAA N/D 1.1% 1.7% 0.7% 2.2%
Margen Financiero (solo intereses) 33.1% 47.1% 62.2% 60.9% 72.0%
Utilidad neta /ingresos financieros 94.1% 18.0% 32.0% 19.0% 82.6%
Gastos Operativos / Total Activos 2.4% 3.1% 2.1% 1.8% 2.6%
Componente extraordinario en Utilidades 92.1% 76.7% 99.7% -678.8% 491.2%
Eficiencia operativa 29.2% 70.9% 62.1% 75.1% 55.4%
Calidad de Activos
Préstamos Brutos / Activos 16.5% 3.3% 4.1% 3.7% 9.7%
Reservas / Préstamos brutos 0.1% 0.9% 0.9% 1.0% 1.0%
(vencidos + morosos - reservas)/Patrimonio -0.1% -0.2% -0.6% -0.9% -1.3%

ROAA (Return On Average Assets)= Utilidad neta 12 meses / {(Activo + Activo ., ) /2}
ROAE (Return On Average Equity) = Utilidad neta 12 meses / {(Patrimonio  + Patrimonio ., ) / 2}

Activos liquidos = Efectivo + Depdsitos en bancos
N/D = No Disponible




