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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo del 20:
ING RENTA SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Mediano Plazo Soles CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento | 5.96% en Patrimonio y 1.84%n Participes Moneda Nuevos Soles RIESGO CREDITICIO

Orientacion Cartera Instrumentos de Renta Fija en soles Pamonio S/. 99.85 MM

Ne° de Participes 808 Duration (Afios) [3.02 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad Nominal Trimestral -0.01% Valor Cuota S/. |127.608600 Rmb5.pe

SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial por SAFs
ING Fondos Sociedad Administradora de Fonds sava assefl 31 de marzo de 2011
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Participacion en Fondos Mutuos 4.22%

0.27%  ING Fondos
4.22%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Al cierre del primer trimestre de 2011 el patrimonio total
administrado por las industria de Fondos Mutuos fue de S/.1849
millones, reduciéndose respecto a diciembre de 2010 en 8.4%
(S/.15,668.4 millones). No obstante, el nimero de partigp se
| increment¢ en 3.5% pasandc de 279,42¢ a 289,281 En tal sentido es
700 de mencionar que la caida en el valor del patrimonio adminisado
responde a cambios en los precios de los instrumentos que cpomen
los portafolios —en especial los relacionados a instrumend de renta
variable-, a las fluctuaciones de tipo de cambionescates.
El 07 febrero de 2011 se incorporé a la industria de Fondos Mutos el
Proveedor Integral de Precios (PIP). La utilizacion del Proeedor
Integral de Precios busca homogenizar la metodologia de \@izacion
de instrumentos y reflejar de manera precisa los precios deobk
instrumentos en que invierten las administradoras de fonds,
arrojando a su vez valores cuota y rentabilidades reales deo$
Muo i s B Malg ) e B0 Vel portafolios administrados por la industria. PIP provee diariamente la
= Patrimonio e Participes curva de precios referencial sobre la cual se ajustan los peos de los
instrumentos.

Patrimonio Neto y Participes
900

- 600
500
[ 400

MM de Soles

300

sadioied ap osswnN

r 200

100

Valor Cuota y Rentabilidad Nominal
140  45%

r 4.0%
= Al primer trimestre del 2011, el patrimonio administrado por el ING

Renta Soles decreci6 en 24.27%, totalizando S/.99.85 miiles,
[ 3.0% sustentado principalmente en la salida de personasturales.
b 2.5%

F 3.5%
100

80 |
A la fecha de analisis, el valor cuota del Fondo ascendié a $27.6086,
generando una rentabilidad nominal en los Ultimos doce mesede
1.84%. La rentabilidad nominal generada en el Ultimo trimegre, la
P 10% misma asciende a (-)0.01%, la cual recoge los rendimientose dos
L 05% instrumentos que el Fondo mantiene en portafolio (48.78%n bonos
corporativos, 21.81% en bonos del Gobierno Peruano, 20.02%en
depésitos a plazo, entre otros menores).
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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A marzo del 2011, las inversiones del Fondo comprenden un &8%

en instrumentos de categoria | (87.80%el trimestre anterior), 4.7% en

categoria I, y el saldo en instrumentos sin clasificacion & riesgo
procedente de operaciones de reporte.

Respecto al trimestre anterior, la mayor variacion se da en
instrumentos de largo plazo pertenecientes a la categoria(tle 55.62 a
76.02%), donde los instrumentos AAA pasan de 41.72 a 61.84%a

mayor participacion en dichos instrumentos es a cuenta de un
disminucion en la tenencia de instrumentos de corto plazo deategoria
| (de 27.29 a 17.70%).

A la fecha de andlisis, el 48.78%del portafolio del ING Renta Soles
estuvo colocado en bonos corporativos, seguido por los banale
Gobierno Peruano (21.81%), depoésitos a plazo (20.02%), opeiones
de reporte (1.63%), entre otros menores.

Respecto al trimestre anterior, las principales variacioes se dieron en
las posiciones que mantenia en bonos corporativos (de 39438.78%)
y bonos de gobierno (de 12.12 a 21.81%), principalmente; en
contraparte a una menor tenencia de depoésitos a plazo (de 23 a
20.02%), y operaciones de reporte (de 8.51 a 1.63%

Asimismo, a marzo 2011 la mayor exposicién por tipo de instrmento
se dio en un Bono Soberano con vencimiento en el 2020 (8.608él
portafolio), mientras que la mayor exposicién por emisor caesponde
al Gobierno Peruano (21.81% del portafolio).

En relacién a la exposicién por moneda, el 97.66%stuvo colocado en
instrumentos en soles (98.23% el trimestre anterigr

RIESGO DE MERCADC
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Distribucion del Patrimonio Administrado
segun Tipo de Participe
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Al primer trimestre del 2011, la duracién modificada del ING Renta
Soles fue de 3.02afios, la cual se incrementa respecto logmteistres
anteriores, producto de la mayor tenencia de bonos del Gohieo
Peruano (de 12.12 a 21.81%).

La participacion de las personas juridicas dentro del patrimonio se
incremento respecto al trimestre anterior al pasar de 59.4@ 63.03%a
la fecha de andlisis, representan el 2.94%del nimero total de
participes (808).
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de Cobertura = Activos de Réapida Realizacion  /
Participacion de 10 Principales Participes

Al primer trimestre del 2011, el nivel de cobertura de los 10
principales participes con los activos més liquidos del Falo fue de
0.69 veces, manteniendose respecto al trimestre anteriddo obstante,
dicho indicador aun se encuentra por debajo de 100%

La mayor cobertura detallada en el parrafo anterior se sustata en el
incremento en activos considerados de liquidez inmediatalépdsitos a
plazo, CD's del BCRP Y bonos del Gobierno Peruano), los misnsajue
fueron equivalentes al 41.83%del portafolio total (42.05% el trimestre

anterior).
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[ Riesgo Crediticio

I Riesgo de Mercada

La clasificaciéon de Riesgo Crediticio otorgada al ING RentaSoles fue
ratificada en AA-fm.pe, sustentados en los niveles de cabd de
cartera que mantiene y que respaldan el repago de los flujosufuros
que estos activos generen frente a eventuales cambios en efoeno
econdémico. Asimismo, considera la diversificacion del pteafolio tanto
por emisores como por instrumentos, el desempefio de la sodée
administradora y las principales caracteristicas estableidas en el
Reglamento de Participacion. Es de resaltar que dicha cld#tacion
continda estando presionada hacia un rango menor en caso ebfdo
presente en su portafolio instrumentos de categoria | por dejo de
90%.

La categoria de Riesgo de Mercado se mantiene en Rm5.pe y rgeda
cobertura de los 10 principales participes con los activos &s liquidos
del Fondo, asi como los niveles actuales de duratique registra.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidaggsgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo preae el menor
riesgo de todas las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refilas a
riesgo crediticio. Los activos y politicas del Formipresentan

una ligera sensibilidad frente a variaciones en lasondiciones
econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo sdsttktamente
sensibles frente a variaciones en las condiciormsoenicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo|
crediticio. Aunque los activos puedan presentatacigesgo y/o I
politica de inversién pueda mostrar algunas desvies, éstas
podrian solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddésgo
crediticio producto del riesgo de sus activos, dambn las
condiciones econémicas o porque las politicascesion podriaf
provocar el incumplimiento de obligaciones. Losvast que
integran el Fondo presentan problemas patrimoniplesieben s
superados en el mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente
sensible a las variaciones en las condiciones etioné. Los
activos que integran el Fondo poseen caractedstiggeculativag
La probabilidad de incumpliimento es mayor respaatategoria:
superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsghicio,

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famgrados de
inversién o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidrativa dentro de |
categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Rm1 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciones de
m mercado es la mas baja.

Rm2 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciones de
m mercado va de moderada a baja.

RmM3 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciones de
m mercado es moderada.

Rma Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciones de
m mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciones de

mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condiciones de

Rm6 mercado es muy alta.




