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Reporte de Monitoreo al 31 de diciembre de 2009

INTERFONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto plazo soles CLASIFICACIONES

Participacién dentro del Segmento 14.7% en Patrimonio y 11.1% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

Orientacién Cartera Renta fija en soles corto plazo Patrimonio S/.  |344.7 MM AAfm.pe
|

N° de Participes 7,251 Duration (Afios) 0.3 RIESGO DE MERC
]

Rentabilidad anual Diciembre 2009 [5.78% Valor Cuota S/. 109,54010

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

s 3 e Participacion Patri ial de I.
Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fondos articipacton Fatrimonta @ as

Administradoras a Diciembre 2009
Grupo al que pertenece Grupo Interbank

Clasificacion Interbank A Promoinvest Continetal

Scotia Fondos 0,3% Fondos

Monto Total Administrado S/.2,331.6 MM 16,8% 21,1%
N° de Fondos Mutuos 12 ING Fondos
3,2%
N° de Fondos de Inversion 0 °
Participacion en Fondos Mutuos 16.6% Interfon Credifondo
16,6% 42,0%

CARACTERISTICAS DEL FONDO
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RIESGO DE CREDITO

Calidad crediticia de las Inversiones
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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Al cierre de 2009, el 96.4% de los recursos estuvo colocado en
instrumentos de categoria I, mientras que el saldo estuvo
invertido en categoria II. En tal sentido, los instrumentos
clasificados como AAA (incluyendo bonos del Gobierno)
representaron el 49.53% de la cartera, mientras que los
instrumentos con clasificacion de AA +/- representaron el
3.22%.

Al cierre del cuarto trimestre de 2009, la mayor participacion
del Fondo se dio en certificados de depésito del BCR (35.9%),
seguido de depositos a plazo (34.7%), bonos corporativos
(13.0%), entre otros menores.

Respecto al trimestre anterior, la mayor variacion proviene del
incremento en la posicion en certificados de depésito del BCR
y depdsitos a plazo, en contraparte de un menor saldo en
bonos corporativos y certificados de depésito de emisores
privados.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Distribucion del Patrimonio Administrado
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Al 31 de diciembre de 2009, la duracion promedio del
portafolio de invesiones del Fondo fue de 0.28 afios (0.46 afios
a setiembre de 2009), reflejo de una mayor tenencia de
depositos a plazo y certificados de depdsito con vencimientos
mas cortos.

Al cierre de 2009, la distribucion del patrimonio entre
personas naturales y juridicas no mostré mayor variacion
respecto al trimestre anterior. En tal sentido, el 54.4%
correspondio a personas juridicas, las cuales participan con el
2.0% de las cuotas, reflejando un mayor riesgo de
concentracion.



Concentracion y Liquidez

CLASIFICACION
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Producto de la toma de mayores posiciones en instrumentos
liquidos (depositos a plazo y certificados de deposito del BCR),
el Fondo presenté mejoras en sus indicadores de liquidez, los
cuales pasaron de 49.0% a setiembre de 2009 a 71.0% a la
fecha de analisis (medido como los activos mas liquidos dentro
del portafolio).

Al mismo periodo de analisis, la concentracién de los 10
principales participes dentro del patrimonio fue de 25.9%
(33.9% el trimester anterior). De considerarse un eventual
rescate de dichos participes, la misma puede ser cubiera en
2.75 veces con los activos liquidos.

La clasificacion de Riesgo Crediticio fue ratificada en AAfm.pe
y refleja la elevada calidad crediticia de las inversiones del
Fondo y los niveles de diversificacién tanto por emisor como
por instrumento que presento al cierre de 2009.

La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3.pe recoge la
duracion promedio del portafolio, asi como la capacidad del
Fondo para afrontar un escenario de rescate significativo de
cuotas.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

AAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio
Los activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas
las categorias.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
Los activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones econdmicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la
politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas
podrian solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticid
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones
economicas o porque las politicas de inversion podrian provocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que inte

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensiblg
a las variaciones en las condiciones economicas. Los activos que
integran el Fondo poseen caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, productd
del elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan unal
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de|
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital
invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o
representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de

Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
Rml - o

condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversi cuya ibilidad ante I i en las
Rm2

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Rmd Portafolio de i i cuya sensibilidad ante fI i en las
m condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversi cuya ibilidad ante 1 i en las
RmS ..

condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversi cuya ibilidad ante fI i en las
Rmé6

condiciones de mercado es muy alta.

inversion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion relativa dentro de la

categoria.

(1) Los certificados de deposito de emisores privados no han sido considerados como activos de rapida realizacion



