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INTERFONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto plazo soles CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento | 12.2% en Patrimonio y 8.8%eParticipes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO
e

Orientacién Cartera Renta fija en soles corto plaz Patrimonio S/. 213. MM AAfm.pe
|

N° de Participes 4,341 Duration (Afios) 10.62 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad anual junio 2009 7.40% Valor Cuota S/. |107.55490

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participaciéon Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fortdos junio 2009
Grupo al que pertenece Grupo Interbank Scotia Fondos ING Fondos  promoinvest
Clasificacion Interbank A 15.5% 3.3% 0.4%

Monto Total Administrado S/.1,513.1 MM

N° de Fondos Mutuos 12 Interfondos Credifondo
15.0% 44.7%

N° de Fondos de Inversion (0]

Participacion en Fondos Mutuos 15.0% Continental

21.2%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes .
y P Durante el segundo trimestre de 2009 el mercado local de remt
fija se ha mantenido estable en cuanto al patrimonio suscrity
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el nimero de participes, no obstante los inversionistas seah
250 A N / 1 4000 - orientado principalmente hacia activos en nuevos soles derto
2 00 M 5 plazo, alentados por las expectativas de rentabibdi de estos.
% + 3,000 g
a g . Lo ~ L .
g ™ soo 3 Al cierre de junio 2009, a un afio del inicio de operaciones del
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2 10 B Fondo, los participes sumaron 4,341 (3,828 al 31 de marzo de
© 1 1000 8 2009) mientras que el patrimonio ascendi6é a S/.213.0 milles
(S/.198.4 millones al 31 de marzo de 2009).
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e ultimos doce meses ascendi6 a 7.4%. Debe mencionarse que la
o1 rentabilidad anualizada del portafolio durante el dltimo
204 trimestre fue de 8.0%.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad crediticia de las Inversiones
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La cartera categoria | al cierre del segundo trimestre de 209
representd el 97.4%del portafolio, mientras que la cartera
clasificada en categoria 1l, principalmente conformada po
certificados de depdsito y papeles comerciales rektante 2.6%.

Debido a su perfil de inversion, el portafolio esta conformeo en
su mayor parte por instrumentos de corto plazo categoria |
(60.6% a junio 2009), que incluye depdsitos a plazo colocados
en el BBVA Banco Continental y Mibanco, y en certificados de
depdsito de Banco Ripley y Banco Falabella, entreros.

Durante el segundo trimestre de 2009 se ha incrementado la
posicién del portafolio en depésitos a plazo a 63.2%del
portafolio (50.1% en marzo 2009), en linea con los objetivos de
rentabilidad del Fondo, en tanto que la participacién de bows
de emisores privados se ha reducido a 36.8%#9.8% a marzo
2009).

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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La mayor participacion relativa de instrumentos de corto plazo
en el portafolio del Fondo han permitido reducir la duracion
promedio de la cartera de inversiones a 0.62 afios al 30 de juni
de 2009 (0.66 afios en marzo 2009).

En el segundo trimestre de 2009 se evidencia un retorno de la
confianza de inversionistas personas juridicas por el Fora
sustentando la mayor parte del incremento del patrimonio. E
patrimonio suscrito por personas juridicas se incremento e
S/.12.1 millones en tanto que el patrimonio suscrito por
personas naturales se increment6 en S/.2.5 millones



Concentracion y Liquidez

100.0% - La concentracion del patrimonio, medida como la participa@n
— acumulada de los 10 principales participes, se ha incremeado
80.0% levemente a 33%(36.4% en diciembre 2008) debido a la mayor
suscripcion de cuotas por parte de personas juridis.
60.0% -
20.0% | Sin embargo la posicion en el portafolio de los activos de raga

realizacion se ha incrementado a 60.8%nejorando la posicion
del Fondo para afrontar un eventual incremento en el rescate
de cuotas de participacion.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rm1
La clasificacion de Riesgo Crediticio, ratificada en AAfmpe,
AAF Rm2 refleja la elevada calidad de las inversiones del Fondo. Est
n s clasificacion corresponde a una alta cobertura frente a péfidas
m . apr s
por riesgo crediticio.
AA- Rm4 . . .
La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm3, que recoge la
A+ Rm5 duracion promedio del portafolio asi como su liquidez y
concentracion, refleja una moderada sensibilidad del Fonal
A Rm6 ante fluctuaciones en las condiciones de mercado.
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CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

AAAfmM

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidasgsgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el measgo de todas laf
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refelas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciosesconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refead#esgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la
politica de inversion pueda mostrar algunas deisvies, éstas podria
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeid#sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdiagiciones
economicas o porque las politicas de inversionipogirovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que int

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblda
las variaciones en las condiciones econémicasateos que integrar
el Fondo poseen caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riegdicio, producto

del elevado riesgo asumido por la politica de isiver. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditatcapital
invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficienétida o
representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversich
o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la

categoria.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm1 condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

RmS condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rmé condiciones de mercado es muy alta.




