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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2010

INTERFONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento

Participacion dentro del Segmento | 16.2% en Patrimoniy 12.9% en Participes Moneda

Renta fija en soles corto plaz Patrimonio S/.

9,376

Orientacioén Cartera

N° de Participes Duration (Afos)

Rentabilidad anual marzo 2010 4.35% Valor Cuota S/.

CLASIFICACIONES
RIESGO CREDITICIO

RIESGO DE MERCADO

Corto plazo soles

Soles
425.65 MM
0.16

110.

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Interfondos Sociedad Administradora de Fondos

Administrador

Participacion Patrimonial de las Administradoras
aMarzo 2010
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CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
480
9,000
400 8,000
7,000 =
&
i 6,000 3
o (=}
S 240 5,000 o
o o
= 4,000 %
= 160 3,000 8
@
2,000 ”
80
1,000
Sep-08 Oct-08 Dic-08  Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic.09 Mar.10
W Patrimonio Participes
Valor Cuota y Rentabilidad
120 9.0%
0 7.0%
80
5.0%
60
3.0%
40
20 1.0%
0 -1.0%
Sep-08  Oct-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09  Sep-09 Dic.09  Mar.10
s Valor Cuota —&— Rentabilidad

Al primer trimestre de 2010 se mantuvo la tendencia positivaen

la confianza de los inversionistas observada durante el ttho
trimestre del afio 2009, lo cual derivé en un importante
crecimiento del patrimonio administrado por el Fondo el cua
totaliz6 a marzo de 2010 S/.425.7 millones (+23.5%specto al
trimestre anterior) y en especial en el nimero de participeslel
Fondo los cuales se incrementaron de 7,251 a 9,376 en similar
periodo.

Al 31 de marzo de 2010, el valor de la cuota del Fondo ascendié
a S/.110.1011, habiendo registrado una rentabilidad nomal en
los Ultimos 12 meses de 4.35%. De anualizarse la rentabilida
generada en los Ultimos tres meses la misma asciende a 1.26%,
lo que refleja la composicion del patrimonio al cierre del
primer trimestre de 2010 el cual mantiene una importante
proporcion de los recursos que administra en instrumentos el
corto plazo y menor rentabilidad tales como Depésitos a Plazy
Certificados de Depositos del BCR, una menor proporcion se
mantiene en Bonos Corporativos y Certificados de Dep6sitoed
emisores privados.



RIESGO DE CREDITO

Calidad crediticia de las Inversiones
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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Al primer trimestre de 2010 el portafolio administrado por el
Fondo comprende un 85.5%de instrumentos clasificados como
categoria I, mientras que un 14.5%se mantiene en categoria Il.
Si bien esta distribuciéon aparentemente implica una menor
calidad crediticia de los instrumentos que componen la caera
del Fondo, en necesario precisar que a marzo de 2010 el Fondo
mantiene Depdésitos a Plazo en Financiera Edyficar la cual
mantiene una clasificacion de Categoria Il a marzo 2010, no
obstante se esperaria modifique su clasificacion a la cateda
més alta en el corto plazo. Adicionalmente el Fondo mantiene
en categoria |l Depositos en Crediscotia Financiera y TFC, s
como Bonos Corporativos de Financiera Edyficar y Feeyros.

Al 31 de marzo de 2010, la mayor participacion del Fondo por
tipo de instrumento se dié en Depdsitos a Plazo (836), seguidc
por Certificados de Deposito del BCR (20.1%), y en menor
medida Bonos Corporativos, Certificados de Depdsito de
emisores privados y Bonos del Gobierno los cuales participan
en la estructura con 11%, 8.7% y 3.3% respectivamea.

En comparacién al trimestre anterior, la mayor variacion
proviene de mayores saldos en Depésitos a Plazo, Bonos Del
Gobierno y Certificados de Depésito tanto del BCR como de
emisores privados y en contraparte una menor posicién en
Bonos Corporativos y Papeles Comerciales.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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A marzo de 2010, la duracién modificada del Fondo fue de 0.16
afios (0.28 afios a diciembre de 2009), este indicador refldia
mayor participacion de instrumentos de rapida realizacionel el
portafolio de inversiones tales como Depédsitos a Plazo y
Certificados de Deposito del BCR, los cuales son de réapida
realizacion.

Por tipo de participe, a marzo de 2010 se aprecia una mayor
participacion de personas juridicas en la estructura patrimonial
del Fondo pasando de 54.4%a 55.8% durante el primer
trimestre del afio. Las personas naturales en contraparte
disminuyeron sus participacion pasando de 45.6% 44.2% al
31 de marzo de 2010. En cuanto al nimero de participes estos
totalizaron 9,376 a marzo de 2010 (7,251 a diciembre de 2010)
del total antes mencionado un 98.3%constituyen personas
naturales.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion

AAA Rm1l

AA+ Rm2
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AA- Rm4
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Al cierre del primer trimestre de 2010, la concentracién de bs
10 principales participes del Fondo se elevo respecto al iitto
trimestre de 2009 de 25.9%a 28.6%, esto obedeceria a una
mayor participacion de personas juridicas en el patrimoniodel
Fondo, las cuales realizan suscripciones de mayor cuantidNo
obstante el indice de cobertura mantiene la tendencia cresite
gracias a la composicién del portafolio, el cual a marzo de 2@
mantiene una participacion importante de instrumentos de
rapida realizacién que proporcionan una cobertura de 2.67
veces los fondos correspondeintes a los diez primeros paipes,
cabe mencionar que dicha cobertura es ligeramente inferioa la
registrada a diciembre de 2009 (2.75 veces).

La clasificacion de Riesgo Crediticio fue ratificada en AAMm.pe
y refleja la elevada calidad crediticia de las inversiones &
Fondoasi como los niveles de diversificacion tanto por ents
como por instrumento que presenté al primer trimeste de 2010.

La clasificacién de Riesgo de Mercado de Rm3.pe recoge la
duracién promedio del portafolio, asi como la capacidad del
Fondo para afrontar un escenario de rescate significativo @
cuotas.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidlasigsgo crediticio |
Los activos y politicas del Fondo presentan el meeego de todas |4
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeedéesgo crediticiol
Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente aj
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesides a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatcigesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas deievias, éstas podri
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refedd@sgo crediticig
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones
economicas o porque las politicas de inversionipodirovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que int

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdefea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensibl
las variaciones en las condiciones econémicasatdgos que integr:
el Fondo poseen caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto]
del elevado riesgo asumido por la politica de isiéer. Presentan un:
inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores dg
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Femdgrados de
inversion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfim indican la posiciétatiea dentro de la

categoria.

(1) Los certificados de depésito de emisores pasawh han sido considerados como activos de rapédiaacion

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm1 L £ .
condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.

RmS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m condiciones de mercado es alta.

RM6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m

condiciones de mercado es muy alta.




