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Reporte de Monitoreo al 31 de diciembre de 2009
INTERFONDO CASH

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Délares CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento  13.2% en Patrimonio y 15.3% en Participes Moneda Dolares RIESGO CREDITICIO

(modificada)
de AAfm.pe a AA+fm.pe
N° de Participes 7.953 Duration (Afios) 0,89 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad anual Diciembre 2009 3,23% Valor Cuota US$ 67,6509 Rm3.pe

Renta fija preferentemente en délares y con plazo

Orientacion Cartera o
menor a 1 aiio

Patrimonio US$ 136,0 MM

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patrimonial de las
Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fondos Administradoras a Diciembre 2009

Grupo al que pertenece Grupo Interbank
Clasificacion Interbank A ) Promoinvest Continetal
Scotia Fondos

0.3% Fondos
Monto Total Administrado S/.2,331.6 MM 16,8%

21,1%
N° de Fondos Mutuos 12

ING Fondos
” 3,2%
N° de Fondos de Inversién (1]
Participacion en Fondos Mutuos 16.6% Interfondos Credifondo
16,6% 42,0%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
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Valor Cuota y Rentabilidad

+65%
— ] Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la cuota del Fondo
T ascendi6 a US$67.6509, habiendo generado una rentabilidad
g \\ L399 nominal en los ltimos 12 meses de 3.2% (2.2% de anualizar
E 60 e ° la rentabilidad nominal generada en el dltimo trimestre), la
+2,6% cual refleja la posicion que el Fondo mantiene en depésitos a
plazo (38.5% del portafolio) y en bonos del Gobierno

TR (38.0%).
50 : : : : : : : 0,0%

Jun-08 Sep-08 Oct-08 Dic-08 Mar-09 jun-09 sep-09 dic-09

C—Valor Cuota =—&— Rentabilidad



MM de Délares

100%

80%-

60%-

40%-

20%-

Calidad de Cartera

RIESGO DE CREDITO

0%

A lo largo de los ultimos trimestres, el Fondo ha venido
mostrando mejoras en cuanto a la calidad de su portafolio. En
tal sentido, al cierre de 2009 el 100% de sus inversiones
esuvieron colocadas en instrumentos de categoria I (98.2% el
trimestre anterior).

Respecto a setiembre de 2009, se muestra una mayor
participacion en instrumentos con clasificacion AAA (de
44.0% a 48.3%) e instrumentos de corto plazo con
clasificacion CP 1+ (de 11.5% a 24.5%).
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Portafolio por Tipo de Instrumento
100%- Al cierre de 2009, el 38.5% del portafolio estuvo colocado en
depositos a plazo, seguido de bonos del Gobierno (38.0%),
80%1 bonos BAF (8.2%), entre otros menores. Respecto al
a0 trimestre anterior, la mayor variacién proviene de la
reduccién en las posiciones que mantenian en papeles
40%1 comerciales y bonos de emisores privados, en contraparte con
un incremento en los depdsitos a plazo y bonos del Gobierno.
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Distribucion del Patrimonio Administrado
segun Tipo de Participe
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O Personas Juridicas B Personas Naturales

Al cierre del cuarto trimestre de 2009, la duracion modificada
promedio del Fondo fue de 0.86 afios (1.03 afios el trimestre
anterior), la cual refleja la mayor posicion del Fondo en
depésitos a plazo.

A diciembre de 2009, si bien las personas naturales lideran la
participacion dentro del patrimonio (70.5%), se muestra una
reduccion respecto al trimestre anterior por la incorporacién
de personas juridicas, las cuales pasan de representar el
26.1% del patrimonio a setiembre de 2009 a 29.5% al cierre
de dicho ejercicio.

A la fecha de analisis los participes ascendieron a 7,953, de los
cuales el 96.9% corresponde a personas naturales.
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Como consecuencia de la mayor participacion de juridicos
dentro del patrimonio, la concentracién en los 10 principales
participes del Fondo se incrementé al pasar de un nivel de
21.2% el trimestre anterior a 23.0% a la fecha de analisis.

Dada la mayor posicién que el Fondo mantuvo en depésitos a
plazo y bonos del Gobierno, la relacién de activos mas
liquidos mejoré al pasar de 59.6% a setiembre de 2009 a
76.5% al cierre de dicho ejercicio, lo cual le ha permitido
registrar una cobertura ante un eventual rescate de los 10
principales participes de 3.3 veces.

La modificacion en la clasificacion de Riesgo Crediticio de
AAfm.pe a AA+fm.pe se sustenta en la elevada calidad
crediticia que ha venido presentando el Fondo a lo largo de
los ultimos trimestres, auando a una correcta diversificacion
tanto por emisor como por instrumento.

La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3 es consistente
con la duraciéon promedio del portafolio y los niveles de
liquidez que mantiene para afrontar un eventual escenario de
rescate de cuotas.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

AAfm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Lo:
activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Lo}
activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la politic:
de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones economicag
o porque las politicas de inversion podrian provocar el incumplimiento de|
obligaciones. Los activos que integran el Fondo presentan problemas
patrimoniales que deben ser superados en el mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a
las variaciones en las condiciones economicas. Los activos que integran el
Fondo poseen caracteristicas especulativas. La probabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto dell
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficiente, valida o representativy
para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion relativa dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
Rml . -

condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
Rm2

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Rmd Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
" condiciones de mercado va de moderada a alta.
Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
RmS -
condiciones de mercado es alta.
Portafolio de i i cuya ibilidad ante fl i en las
Rmé6

condiciones de mercado es muy alta.




