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INTERFONDO CASH

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Délares Riesgo Crediticio AAfm,pe

Participacion dentro del Segmento | 9.2% en Patrimonio y 12.1%eParticipes Moneda Délares Riesgo de Mercado Rm3,pe

Renta fija preferentemente en délares y con

plazo menor a 1 afio Patrimonio US$ | 66.2 MM

Orientacién Cartera

Nro. de Participes 4,823 Duration (Afios) 0.86
Rentabilidad anual marzo 2008 6.01% Valor Cuota US$ | 63.3503

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fordos Marzo 2008
Grupo al que pertenece Grupo Interbank
” 7 Scotia Fondos
Clasificacién Interbank A 14.6%
Monto Total Administrado S/.1,988.8 MM Interfondos
9

Nro. de Fondos Mutuos 15.1%

ING Fondos
4.3%

Promoinvest
0.4%

Nro. de Fondos de Inversion 0 Credifondo

43.7%

Participacion en Fondos Mutuos 15.14% )
Continental

21.9%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio neto y Participes
80 6,000 Al cierre de marzo de 2008, el Fondo reuni6 4,823 parti-cipes

701 ] (+19.9% en los ultimos 12 meses y +3.1%n lo que va de
Lo —7 7% 2008). El patrimonio administrado totalizé US$66.2 MM, lo
S cual si bien representa un crecimiento anualizado de 52.1%,
tras los rescates experimentados durante el primer trimesée
de 2008 (por un aproximado de US$6.4 MM) muestra una
contraccion de 8.8%.
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1 2000 Sin embargo, a la fecha de elaboracion del presente in-forme
10 ' esta situacion se habria revertido: el nimero de cuotas de
participaciéon alcanzé un incremento de 10.3%respecto de

Jun-06 Sep-06 Dic06 Mar-07  Jun-07 Sep-07 Dic-07  Mar-08 2007, con lo que el patrimonio del Fondo ascendi6 a US$82.5
—JPatrimonio —&— Participes MM

Valor Cuota y Rentabilidad . . .
65 6.5% El valor cuota mantuvo un incremento sostenido debido a la

. _ — — ] Lo rentabilidad de las inversiones y al cierre de marzo se cotiz
o ] / 525 en US$63.35. La rentabilidad nominal anual fue 6.01%, la

|+ cual si bien super6 al promedio de los fondos de corto plazo
/*/ en délares (5.55%), fue inferior al benchmark del Fondo
% ad 8% (7.3%, equivalente a la tasa interbancaria promedio en
moneda extranjera).

Délares

A pesar de la tendencia creciente mostrada por la
13 13% rentabilidad, el valor cuota mantiene ain una muy baja
volatilidad: coeficiente de variacion de 1.58%en los Ultimos
0 0.0% 12 meses (1.26% diciembre de 2006, en que la rentabilidad

M 06 J 06 S 06 D06 M 07 Jo7 so7 D07 M08 0,
—— valor Cuoa Rentabiidad de Interfondo Cash fue de 4.43%).
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Calidad de Cartera
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Desde mediados de 2006, Interfondo Cash mantenia una
posicion en instrumentos clasificados de categoria |
ligeramente por debajo del 90% del portafolio, la cual
descendid a un nivel de 84.0%ntre setiembre y diciembre de
2007. Esta menor calidad de cartera fue producto de la
estrategia aplicada por Interfondos para acotar la exposién
del Fondo al riesgo de mercado -ante la coyuntura financiera
internacional-, compensando una reduccién del plazo
promedio de las inversiones con la toma de instrumentos de
categoria Il que aporten mayores retornos al portadlio.

A marzo de 2008 el Fondo comprende un 64.7%de
instrumentos de corto plazo de categoria |, 20.3%le bonos
AAA, 8.1% de bonos AA(+/-), 3.9%de instrumentos de corto
plazo de categoria Il y 3.1% de bonos A(+/-).

En el portafolio destaca la participacion de depésitos a pleo
(62.2%), bonos corporativos (11.9%) y bonos del Gobierno
Peruano. Respecto de marzo de 2007, al cierre de marzo de
2008 se observo un significativo incremento en la posiciéome
depositos a plazo (+33.2%le la cartera), balanceado con una
menor tenencia de operaciones de reporte, bonos del
Gobierno y bonos de emisores privados (-10.9%, -10.4% -
10.0% de la cartera, respectivamente). Si bien este cambio
responde en parte a la escasa oferta de instrumentos en
dblares en el mercado en los Ultimos meses, el menor
vencimiento promedio de los depdsitos incorporados al
portafolio (depdsitos a plazo 0.02 afios, bonos del Gobierno
10.8 afios, bonos de emisores privados 5.2 afios) condujo a la
reduccion de la vida media del Fondo.

MERCADO

Al cierre de 2007, la incorporacién antes mencionada de
depdsitos a plazo al portafolio (la posicion se elevé de 3%5
en marzo de 2007 a 68.6%en diciembre del mismo afio)
redujo la duracion modificada de Interfondo Cash a 0.46
afios a diciembre. Sin embargo, durante el primer trimestre
de 2008, la adquisicibn de bonos del Gobierno y bonos
corporativos a plazos largos (+5.5%y +5.4% de la cartera,
respectivamente) elevé nuevamente la duracioén del Fondo a
0.86 afios (0.63 afios a fines de abiril). El portafolio reflejana
moderada sensibilidad ante cambios en las tasas de interés
del mercado.

Tras los rescates de cuotas efectuados por personas jurid&
durante 2007, la participacion de este grupo de inversionias
se redujo a 33.9%del patrimonio del Fondo (41.4%al cierre
de 2006). Los inversionistas personas naturales mantienen
una participacion mayoritaria: 95.3% del total de participes

y cuotas de participacion por un valor total de US$43.7 MM,
gue representan un 66.1% del Fondo.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
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O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado

Los 10 principales inversionistas de Interfondo Cash
suscribieron un 24.2% del patrimonio administrado (36.9%
al cierre de 2006). Estos indicadores revelan una mayor
dispersion del patrimonio del fondo respecto de trimestres
anteriores (concentracién moderada).

La clasificacion de Riesgo Crediticio AAfm.pe refleja la
elevada calidad de las inversiones del Fondo, el grado de
diversificacion del portafolio y la calidad de gestién de
Interfondos. La clasificacion asignada a Interfondo Cash
refleja una muy alta cobertura frente a pérdidas por riesgo
crediticio de las inversiones, la cual respalda el repago des
flujos futuros frente a eventuales cambios en el entorno
econémico.

La clasificacién de Riesgo de Mercado Rm3.pe refleja una
moderada sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el méas alto respaldo frente a pérdidasggsgo crediticio
Los activos y politicas del Fondo presentan el mersgo de todas
las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticig
Los activos y politicas del Fondo son discretamsesibles frente g
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas desvias, éstas podr
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeedéesgo creditici
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones
econémicas o porque las politicas de inversiénipndirovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos quednan el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensije
a las variaciones en las condiciones econémicasatiivos que
integran el Fondo poseen caracteristicas espe@satia probabilidg
de incumpliimento es mayor respecto a categoriaeriues.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, product
del elevado riesgo asumido por la politica de sider. Presentan unf
inadecuada capacidad de pago y resulta probablestenedores d
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famgrados de
inversién o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm1 condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en

las condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.

RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m condiciones de mercado es alta.

RM6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m

condiciones de mercado es muy alta.




