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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2010
INTERFONDO CASH

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Dolares CLASIFICACIONES
Participacion dentro del Segmento 15.7% en Patrimoniy 27.7% en Participes Moneda Délares RIESGO CREDITICIO

Renta fija preferentemente en doélares y con plaz

Orientacion Cartera -
menor a 1 afio

Patrimonio US$ 135.3 MM
AA+fm.pe

Ne de Participes 8,784 Duration (Afios) 0.92 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad anual marzo 2010 2.80% Valor Cuota US$ | 67.9617 Rm3.pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patrimonial de las Administradoras

Administrador rfondos Sociedad Administradora de Fondos a Marzo 2010
Grupo al que pertenece Grupo Interbank
Scotia ING Fondos, Promoinvest,
Clasificacion Interbank Fondos, 3.60% 0.30%
Monto Total Administrado S/2,475.9. MM 16:50%
0 Credifondo,
N° de Fondos Mutuos 12 91.60%
N° de Fondos de Inversion 0 Interfondos,
— - 16.60% Continental,
Participacion en Fondos Mutuos 16.6% 21.50%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio Neto y Participes
160 10,000
o 9,000 Al 31 de marzo de 2010, el sector de fondos mutuos mantuvo
8,000 la recuperacion que se venia observando en los Gltimos cuatr
o 70002 trimestres, tanto en el nivel de Fondos Administrados como
8100 oo en el nimero de participes dado el incremento de la confianza
2. . ODO: de los inversionistas por este tipo de activos
)
o
S @ 40005 . . . . -
= L Al primer trimestre de 2010, el patrimonio administrado por
40 2 el Interfondo Cash totaliz6 US$135.3 millones, registrand un
. - ligero decrecimiento respecto al Gltimo trimestre de 2009
9 (US$135.9 millones), mientras que el nimero de participes
. : sumaron 8,784 al cierre del primer trimestre del afio, 10.4%
Sep-08 Oct-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic.09 Mar.10 mayor al registrado a diciembre de 2009 (7’953 padlpes)
W Patrimonio Participes
Valor Cuota y Rentabilidad
70
6.5%
60
. Al 31 de marzo de 2010, el valor de la cuota del Fondo
- ascendié a US$67.9617, habiendo generado una rentabilidad
¢ 4 e nominal en los Gltimos 12 meses de 2.8%4.01% de anualizar
& la rentabilidad nominal generada en el dltimo trimestre), este
s - nivel refleja la actual estructura del portafolio del Fondo, el
. ‘ cual mantiene un 45.7%de los recursos administrados en
o Dep6sitos a Plazo mientras que un 40.1%se encuentra
10 ' colocado en Bonos del Gobierno y una porcién minoritaria en
otro tipo de instrumentos.
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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B Bonos emisores privados M Bonos Gobierno

Dep. Plazo / CDs

W Papeles comerciales

O Op. Reporte / Pacto

A marzo de 2010 el portafolio del Fondo comprende un
97.5% de los instrumentos clasificados como categoria I,
mientras que un 2.5%se encuentra en categoria Il. Si bien la
calidad del portafolio se mantiene en niveles aceptables, a
diciembre de 2009 el Fondo logré el nivel méas elevado en lo
que a calidad de cartera se refiere con un 100%de
instrumentos con la mas alta clasificacion.

Al 31 de marzo de 2010, el 45.7%del portafolio estuvo
colocado en depésitos a plazo, seguido de bonos del Gobierno
(40.1%), bonos BAF (3.5%), entre otros menores. Respecto al
trimestre anterior, la mayor variacion proviene de la
reduccién en las posiciones que mantenian en papeles
comerciales y bonos de emisores privados, lo que mantiene
como contraparte un incremento en los depdsitos a plazo y
Bonos del Gobierno.

Al primer trimestre de 2010, la principal exposicién por
emisor fue con el Gobierno Peruano (39.1%), mientras que
por instrumento correspondié al bono Pert 2012 (38%).

RIESGO DE MERCADO

Duracioén de la Cartera
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M Personas Naturales Personas Juridicas

Al 31 de marzo de 2010 se observa una reversién en la
tendencia de la duracion de cartera la cual pas6 de 0.86 afios
a 0.92 afios durante el primer trimestre de 2010, dicha
evolucion obedece a una mayor posicibn en Bonos del
Gobierno (la cual pasé de 38.5%a 45.7%) y que constituyen
instrumentos con duraciones mas largas.

A marzo de 2010 se aprecia una mayor participacion de
personas naturales en la estructura patrimonial del Fondo
pasando de 70.5%a 78.68% durante el primer trimestre del
afio. Las personas juridicas en contraparte disminuyeron sus
participacion pasando de 29.5%a 21.4% al 31 de marzo de
2010. En cuanto al nimero de participes estos totalizaron
8784 a marzo de 2010 (7,953 a diciembre de 2010) del total
antes mencionado un 97.2% son personas naturales.



Indice de Cobertura= Activos de Rapida Realizacion/
Participacion de los 10 principales Participes Al cierre del primer trimestre de 2010, la concentracién de
5.00 los 10 principales participes del Fodo disminuyé ligeramete
respecto al Ultimo trimestre de 2009 pasando de 23.0%
21.0%, esto obedeceria a una mayor participaciéon de
4.00 personas naturales en el patrimonio del Fondo. Lo antes
descrito favorece la tendencia creciente del indice de
cobertura, el cual a marzo de 2010 mantiene una
3.00 participacion importante de instrumentos de rapida
realizacién que proporcionan una cobertura de 4.1 veces los

4.50

3.50

= fondos correspondeintes a los diez primeros participes, ba
2.00 mencionar que dicha cobertura es significativamente
superior a la registradaen el mes da diciembre de 2009 (3.32
a0 : : veces).
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rml La clasificacién de Riesgo de AA+fm.pe se sustenta en la
elevada calidad crediticia que ha venido presentando el
AAT Rm2 Fondo y su evolucion a lo largo de los ultimos trimestres,
auando a una correcta diversificacion del portafolio tantopor
AA Rm3 . .
_‘—I m emisor como por instrumento.
AA- Rm4 e . )
La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3 es consistente
A RS con la duracion promedio del portafolio y los niveles de
m. . . . .
liquidez que mantiene para afrontar un eventual escenario @
A Rm6 rescate de cuotas.
Jun-03 Jul-04 Abr-05 May-07 Sep-09 Dic-09 Mar-10
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAAfM f::t:;isgg ;Ip?'lifc::l:i:i%arjgz g?:st:::;égi::::gg;;izi:?l'a RmL Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
categorias. condiciones de mercado es la méas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refilas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo preséan una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd#sgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretameatsibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensi lad anteufttuaciones en

las condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasidefs a riesgo

crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

BBBIm politica de inversion pueda mostrar algunas deisvias, éstas podrial Rm4 condiciones de mercado va de moderada a alta.
solucionarse en el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refesidasgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios endadiciones
BBfm econdmicas o porque las politicas de inversiénipadorovocar el RMG Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

incumplimiento de obligaciones. Los activos quegnan el Fondo condiciones de mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasidefer riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensibld a
Bfm las variaciones en las condiciones econdémicasattios que integral RmM6
el Fondo poseen caracteristicas especulativastdbmipilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias supsr

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgdicio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de isider. Presentan una|

CCCim inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dim Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidakaapital

invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E representativa para calificar las cuotas del Fawdgrados de inversignh
o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicidtativa dentro de la
categoria.



