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Reporte de Monitoreo al 30 de septiembre de 2010

INTERFONDO CASH

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento
Participacion dentro del Segmento 14.2% en Patrimoniy 17.7% en Participes Moneda

Renta fija preferentemente en délares y con plazq

Orientacion Cartera - Patrimonio US$
menor a 1 afio

N° de Participes 8,621 Duration (Afios)

Rentabilidad Nominal Trimestral 0.88% Valor Cuota US$

Corto Plazo Ddlares CLASIFICACIONES

Dolares RIESGO CREDITICIO

151.1 MM AA+fm.pe

0.47 RIESGO DE MERCADO

68.7749 Rm3.pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras
a septiembre 2010
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CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
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Al 30 de septiembre de 2010, el sector de fondos mutuos
mantuvo un comportamiento estable, lo cual se vio traducido
en una variaciéon minima (+1.96%y 0.00%, respectivamente)
del patrimonio y ndmero de participes respecto al trimestre
anterior, resaltando la preferencia de los inversionistagpor la
renta mixta sobre la renta fija, comportamiento que se sustaeta
en la reduccién de la volatilidad de los mercados de tipo de
cambio (limitando las oportunidades de negocio), asi comaa
reducciéon de las tasas de interés para la curva de deuda
publica en moneda nacional y extranjera, permitiendo mejoar
las expectativas de retorno de los fondos dado el aumento de
precio de estas inversiones. En la misma linea, el Banco
Central de Reserva continué incrementando la tasa de
referencia como parte del manejo de Politica Monetaria, la
misma que permanece sin variacion al mes de octubre

Al tercer trimestre de 2010, el patrimonio total administrado

por el Interfondo Cash totaliz6 US$151.10 millones,
presentando un incremento de 3.73%respecto al trimestre
anterior. Asimismo, los participes totalizaron 8,621,
disminuyendo respecto a junio de 2010 (8,831 participes, pel

retiro tanto de personas naturales como juridicas).

En cuanto al valor cuota, al 30 de septiembre de 2010, este
ascendié a US$68.7749, habiendo generado una rentabilidad
nominal en los Ultimos 12 meses de 2.22%. De anualizar la
rentabilidad del Ultimo trimestre, ésta ascendié a 3.52%,
reflejando la actual estructura del portafolio del Fondo, la cual
mantiene 59.6%de los recursos administrados en depdsitos a
plazo, 21.9%en certificados de depgosito, asi como una porcién
minoritaria en otro tipo de instrumentos.



afios

RIESGO DE CREDITC

Calidad de Cartera

Al 30 de septiembre de 2010, las inversiones del Fondo
comprenden un 98.4%en instrumentos de categoria | y1.59%
en categoria Il, (principalmente por depésitos a plazo con
Financiera TFC y Edyficar). Al cierre del tercer trimestre, los
instrumentos con clasificacion AAA representaron el 37.9%
del portafolio (45.2% a junio 2010), los instrumentos con
clasificacion AA+/- el 2.5%, mientras que la participaciénen
instrumentos de corto plazo de categoria | y Il ascendieron a
58.03%Yy 1.58% respectivamente (50.6%y 0.7% el trimestre
anterior).

Al 30 de septiembre de 2010, se observa una mayor posiciéon en
instrumentos de menores duraciones con respecto al trimest
anterior, en tal sentido, el 59.6%del portafolio del Fondo se
mantuvo en depdsitos a plazo, seguido por certificados de
deposito del BCR (21.9%), bonos de emisores privados (4.13%)
y otros instumentos de menor participacién. Respecto al
trimestre  anterior, se muestran incrementos en la
participaciéon de depoésitos a plazo (de 50.3%a 59.6%),
mientras que las principales disminuciones se dieron en la
posicién que mantiene el Fondo en bonos Bonos de Gobierno
Peruano (de 39.9% a 9.2%)

En el periodo de andlisis, la maxima concentracién por emisor
corresponde al Banco Central de Reserva (21.9%), mientras
que por instrumento corresponde a un certificado de depdsit
(18.1%).

RIESGO DE MERCADO
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M Personas Naturales Personas Juridicas

La duracién modificada del portafolio mantiene la tendencia
decreciente observada durante los Ultimos trimestres
alcanzando 0.47 afios a septiembre 2010 (0.79 afios a junio de
2010). Esto Ultimo es reflejo de la recomposicién observadae
el portafolio de inversiones, habiéndo migrado a instrumetos

de menores plazos.

Al 30 de septiembre de 2010, el Fondo mantiene una mayor
participacion de personas naturales en su estructura de
participes, con 97.1%, manteniéndose como minoria la
participacion de personas juridicas.

Como porcentaje del patrimonio, se observa una mayor
participacion de personas juridicas respecto al trimestre
anterior, las cuales pasan de 19.8%a 27.6% durante el
trimestre, lo cual a su vez ejerce efecto en la concentracidfe
los 10 principales participes.
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CI ASIFICACION

Historia Clasificacion
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O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado

Al 30 de septiembre de 2010, la concentraciéon de los 10
principales participes se elevé de 16.1%a 23.0% como
resultado de la incorporacion de personas juridicas en la
estructura del patrimonio.

En cuanto a los principales indicadores de liquidez, el Fondo
mantiene al tercer trimestre de 2010 el 82.5%lel portafolio en
instrumentos con vencimientos menores a seis meses, miergr
que los activos mas liquidos representaron el 68.7%del
portafolio administrado, permitiendo al Fondo registrar una
cobertura de los 10 principales participes de 2.98 veces,
reduciendo de manera significativa la cobertura registrad a
junio de 2010 ( 5.59 veces).

La clasificacion de riesgo de AA+fm.pe se sustenta en la
elevada calidad crediticia que ha venido presentando el Falo

y su evolucién a lo largo de los dltimos trimestres, auando a
una correcta diversificacion del portafolio tanto por emisor
como por instrumento.

La clasificacion de riesgo de Mercado de Rm3.pe es consistent
con la duraciéon promedio del portafolio y los niveles de
liqguidez que mantiene para afrontar un eventual escenario €
rescate de cuotas.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidasgsgo crediticio. Lo|
AAAfm activos y politicas del Fondo presentan el meresgo de todas las
categorfas.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refalas a riesgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo prestan una ligera

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo crediticio. Lds
Afm activos y politicas del Fondo son discretamentsibiss frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataiiesgo y/o la politic
de inversion pueda mostrar algunas desviaciontss pedrian
solucionarse en el corto plazo.

BBBfm

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refedd#@sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones econdmicy
BBfm o porque las politicas de inversion podrian praveticumplimiento de
obligaciones. Los activos que integran el Fondseean problemas
patrimoniales que deben ser superados en el megliarm

»

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidaddaea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensible
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatipgos que integran
Fondo poseen caracteristicas especulativas. Lalpifitad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias supsr

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigegiticio, producto dej}
elevado riesgo asumido por la politica de inversRiesentan una

cccim inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlacapital invertido,
£ No se dispone de informacién confiable, suficienédida o representatiia

para calificar las cuotas del Fondo en grados wision o especulativo)}

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciétatiea dentro de la
categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm1 e < :
condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
Rm4 e
condiciones de mercado va de moderada a alta.
RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m L
condiciones de mercado es alta.
RM6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m condiciones de mercado es muy alta.




