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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2010

INTERFONDO EXTRA CONSERVADOR DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto plazo délares CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento | 1.6% en Patrimonigy 2.7% en Participes Moneda Délares RIESGO CREDITICIO

e —————————————————————————————————————————————————————————
Orientacién Cartera Renta fija en soles corto plaz Patrimonio US$ | 46.63 MM AAfm.pe
|

N° de Participes 1,525 Duration (Afios) 0.06 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad Primer Trimestre 2010 [0.51% Valor Cuota US$ 1101.2716

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fondos Participacion Patrimonial de las Administradoras
a Marzo 2010
Grupo al que pertenece Grupo Interbank
Clasificacion Interbank A Scotia ING Fondos, ~ Promoinvest
0/
Monto Total Administrado S/2,475.9. MM Fondos, 3.60% +0:30%
16.50%
0
N° de Fondos Mutuos 12 Credifondo,

N° de Fondos de Inversion (0] 41.60%
Interfondos,

Participacion en Fondos Mutuos 16.6% 16.60% Continental,
21.50%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
50 1800
1600 En linea con lo observado en la industria de Fondos Mutuos se
mantuvo la tendencia incremental del patrimonio administado
al cierre del primer trimestre del afio, lo que refleja una
recuperacion en la confianza de los inversionistas por est#o
de activo.
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Al 31 de marzo de 2010, el patrimonio del Interfondo Extra
o Conservador Ddélares ascendi6 a US$46.6 millones, lo que

. signific6 un crecimiento de 175.3% respecto al trimestre
- anterior. En linea con dicha tendencia, el nimero de partigies

9 . se incrementé de 1,463 a 1,525 durante el primer trimestre de
Sep-09 Dic.09 mar.10 2010

600

s Patrimonio Participes

Valor Cuota y Rentabilidad Nominal Trimestral

102 0.4%
101 0.4%
101 -
050 Al 31 de marzo de 2010 el valor cuota del Fondo ascendi6 a
o . US$101.2716 registrando un crecimiento de 0.25%epecto al
100 ' trimestre anterior (US$101.0188), esto significé unareabilidad
gen nominal en los dltimos tres meses de 0.51%, cabe precisar que
- 0.1% la rentabilidad de este Fondo refleja la estructura del porafolio
99 0.1% actual, el cual privilegia instrumentos de poco rendimiend pero
. - de rapida realizacion.

set 09 dic 09 mar.10
I Valor Cuota == Rentabilidad




RIESGO DE CREDITO

Calidad crediticia de las Inversiones

100%

Al 31 de marzo de 2010 un 93.6%lel portafolio corresponde a
instrumentos de categoria |, 6.34%clasificados como categoria
Il'y 0.2% sin categoria asignada. Respecto al Ultimo trimestre
de 2009, el portafolio ha incorporado operaciones de repoet
que mantienen como subyacente acciones que a la fecha no
cuenta con clasificacioén asignada. Al primer trimestre de @10
los instrumentos que mantienen clasificacion de CP1 registn
una participacion de en el portafolio de 92.7%mientras que
aquellos con clasificaciéon de CP2 o inferior representan é.3%
del total del portafolio.

Al cierre del primer trimestre de 2010 el Fondo mantuvo la
mayor parte de recursos colocado en Depésitos a Plazo (94.2%
seguido por papeles comerciales (4.8%) y operaciones de
reporte (1.02%). Respecto al trimestre anterior el Fondo
mantiene una estructura similar habiendo reemplazado pages
comerciales por operaciones de reporte. Al 31 de marzo de
2010 la méxima concentracién por instrumento corresponde a
un deposito a plazo en el Banco HSBC.

RIESGO DE MERCADO
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Al 31 de marzo de 2010, la duracién modificada del portafolio
de inversiones del Fondo fue de 0.06 afios (0.14 afios al cierre
del ejercicio 2009), la cual refleja la posicion que mantiem en
instrumetos de corto plazo, principalmente depdsitos a pleo los
cuales constituyen un 94.2% del portafolio.

Desde el inicio de operacion el Fondo Extra Conservador
dolares ha mantenido un importante participaciéon de persoas
naturales en la estructura patrimonial (99.5% a marzo de
2010), No obstante se obseva un crecimiento progresivo en la
participacion de personas juridicas las cuales al 31 de maazde
2010 registraron una participacion enel patrimoniode 0.52%.



Indice de Cobertura= Activos de Rapida Al 31 de marzo de 2010, El Fondo Extra Conservador Délares
Realizacion/Participacion de 10 Principales Partici  pes mantiene una concentracion de 24.9%en los diez principales
400 particpes, indice que se encuentra por debajo del observado
diciembre de 2009 donde dichos participes representaban el
360 29.8% de los recursos captados por el Fondo. No obstante, la
cobertura que brindan los activos mas liquidos al total de
320 aportes de estos diez participes fue de 3.8 veces al cierre de
primer trimestre de 2010 (3.1 veces a diciembre de 2009). Cab
280 precisar que la estructura del portafolio incorpora una
importante participacion de instrumentos de rapida realizacion
. (Depésitos a Plazo) favoreciendo los indicadores debertura.
2.00
dic 09 mar.10
CLASIFICACION
Historia Clasificacion La clasificacion de Riesgo Crediticio de AAfm.pe, se sustémen
AAA Rmt virtud de la calidad crediticia de los instrumentos que
. a2 componen el portafolio de inversiones y que respaldan el reggo
de los flujos futuros que estos activos generen frente a
an - eventuales cambios en el entorno econémico.
A Rmd La clasificacién de Riesgo de Mercado de Rm3.pe recoge la
concentracién del patrimonio en los 10 principales partigies, la
At RIG sensibilidad del portafolio ante cambios en las tasas de ietés
medida por la duracién promedio del portafolio, asi como el
A Rm6 nivel de activos liquidos que el Fondo mantiene el cierre del
sep-09 dic-09 mar-10 primer trimestre de 2010.
[m] Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
A f‘:as S poticas e Fondo presentan o gt d ode | Rmy  Corllo e versones o sensbildad anetdaciones en s

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presean una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeed#esgo crediticio
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsersibles frente a|
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatcigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
politica de inversién pueda mostrar algunas defvias, éstas podri Rmd condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

BBBfm

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddasgo crediticig
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
econémicas o porque las politicas de inversiénipngrovocar el Rm5 condiciones de mercado es alta.

incumplimiento de obligaciones. Los activos que int

BBfm

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdetea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensibl Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
las variaciones en las condiciones econémicasatthes que integr: Rm6 condiciones de mercado es muy alta.

el Fondo poseen caracteristicas especula

Bfm

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a r@sgiticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de isider. Presentan un:
inadecuada capacidad de pago y resulta probablestenedores dd
cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm

of Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital
m invertido.
No se dispone de informacion confiable, suficiendtida o
E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de
inversién o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.
(1) Los certificados de depésito de emisores pasat han sido considerados como activos de réapadiaacion



