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INTERFONDO EXTRA CONSERVADOR SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento

Participacion dentro del Segmento | 2.1% en Patrimonig 4.4% en Participes Moneda

Orientacién Cartera Renta fija en soles corto plaz Patrimonio S/.

N° de Participes 3,177 Duration (Afos)

Rentabilidad Primer Trimestre 2010 ' 0.24% Valor Cuota S/.

CLASIFICACIONES
RIESGO CREDITICIO

A+fm.pe
RIESGO DE MERCADO

Corto plazo soles

Soles
53.77 MM
0.19

105.2789

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

N° de Fondos Mutuos

N° de Fondos de Inversién

Participacion en Fondos Mutuos

Participacion Patrimonial de las Administradoras
a Marzo 2010
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FONDO

Durante el primer trimestre de 2010 el mercadc local de
fondos mutuos de renta fija continué mostrando un
incremento en el patrimonio administrado, dada la
recuperacion de la confianza de los inversionistas por estio
de activos.

A marzo de 2010 el patrimonio del Interfondo Extra
Conservador Soles ascendié a S/.53.7 millones, disminuyken
respecto a diciembre de 2009 en 6.2%. Esta disminucién en el
volumen del Fondo administrado obedeceria a un retiro de
participes juridicos de mayor volumen de aporte frente a un
crecimiento en la participacién de personas naturales cuya
sucripciones normalmente son de menor cuantia. Asimismol e
ndmero de participes pas6 de 3,209 a 3,177 al cierre del prime
trimestre de 2010.

Al 31 de marzo de 2010 el valor cuota del Fondo ascendié a
S/.105.2789 (S/.105.0367 a diciembre de 2009), habiendo
generado una rentabilidad nominal anualizada en el Ultimo
trimestre de 0.7%, la cual refleja la colocacion de los recusos
principalmente en Depésitos a Plazo y Certificados de
Depésito del BCR. Cabe mencionar que este Fondo es de
reciente creacion y viene operando desde marzo ded®.



RIESGO DE CREDITO

Calidad Crediticia de las Inversiones

b Respecto a la calidad del portafolio, al cierre del primer

trimestre de 2010 un 87.7%se encuentra clasificado como
- categoria I, manteniendo niveles inferiores a los observad a
L diciembre de 2009, y un 12.2%se mantiene como Categoria Il.
Si bien se podria inferir un deterioro en la calidad credetica
o del portafolio, esta viene dada por la clasificacion de
Financiera Edyficar a marzo de 2010 y que mantiene aun los
20% depésitos en esta institucion como categoria Il
Adicionalmente el portafolio incorpora Depésitos a Plazo e

Financiera TFC, la cual mantiene la misma categoria
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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v Al 31 de marzo de 2010 se mantiene la concentraciéon en
Certificados de Dep6sito del BCR con 53.1%en la estructura

o del portafolio del Fondo seguido por los Depésitos a
Plazo(35.3%) y Certificados de Dep6sito de emisores privad
(11.5%). Adicionalmente el portafolio mantiene una

40% . .z . - . .
participacién minoritaria de operaciones de reporte (0.086).
Comparativamente, al cierre del primer trimestre del afio se

4 observa una preferencia por instrumentos de mayor liquidez
facil realizacion.
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RIESGO DE MERCADO

Duracién de la Cartera
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A marzo de 2010, la duracién modificada promedio del Fondo
fue de 0.19 afios, la cual refleja la alta participacion que el
Fondo mantiene en instrumentos de rapida realizacion tales
como Dep6sitos a Plazo los cuales representan el 35.386l
portafolio y Certificados de Depoésito del BCR con una
participacién de 53.1%.
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Distribucion del Patrimonio Administrado

gol it Al 31 de marzo de 2010 se mantiene la mayor participaciéon de

personas naturales en la estructura del patrimonio del Fond,
en tal sentido un 66.9%del total de participes corresponden a
suscripciones de personas naturales mientras que un 33.18e

la participacion corresponde a personas juridicas.

Respecto al nimero de participes, las personas naturales
constituyeron el 99.2%manteniendo una participacion similar

a la observada al cierre del ejercicio 2009. Las personas
juridicas por su parte mantienen una participacion
minoritaria en cuanto a namero de participes con el 0.8%
siguiendo la tendencia observada en trimestres artores.

100%

80%

60%

MM de soles

40%
20%
0%

Sep 09 Dic.09 Mar.10

H Personas Juridicas Personas Naturales




Indice de Cobertura=Activos de Rapida Realizacion/
Participacion de los 10 Principales Participes . . .
o P P P A marzo de 2010 el portafolio de inversiones del Fondo se
' concentra principalmente en activos de alta liquidez , en fa
450 . . . .
sentido aquellos instrumentos con vencimientos menores ais
- meses representan el 98.5%le activos del Fondo (97.3%al
o cierre del ejercicio 2009), esto permite a su vez otorgar una
-0 cobertura de 2.75 veces a los fondos aportados por los diez
=0 principales participes del Fondo (2.6 veces a diciembre 20Dlo
2.00 cual le permitiria afrontar de manera adecuada un retiro de
1.50 cuotas de dichos patrticipes.
1.00
Set 09 Dic 09 Mar.10
CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rm1 La clasificacién de Riesgo Crediticio se mantiene en A+fmey
clasificacion que refleja la calidad crediticia del portablio de
AA+ Rm2 inversiones del Fondo, asi como los niveles de diversifican
que mantiene al cierre del primer trimestre de 2010
AA Rm3
La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3.pe plasma la
An Rma concentracién en el patrimonio de los 10 principales partipes,
la sensibilidad del portafolio ante cambios en las tasas de
A+ RmM5 . 2 . - .z " .
interés medido a través de la duracion promedio dgdortafolio,
A RinG asi como el nivel de activos liquidos que el Fondo mantiene en
sep-09 dic-09 mar-10 dicho periodo.
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdioasgsgo crediticig . . . - .
AAAfm Los activos y politicas del Fondo presentan el megsgo de todas Rm1 E;:L?:ggeie Jz‘ﬁz‘;;:j::{: ;ZSLb;;fad augtdiaciones en las
las categorias. )

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidasidatea riesgo
AAfm crediticio. Los activos y politicas del Fondo preae una ligera Rm2
sensibilidad frente a variaciones en las condisi@menémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado va de moderada a baja.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidaa riesgo - . . L .
P P g Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo soniscretamente

A oo A P condiciones de mercado es moderada.
sensibles frente a variaciones en las condicionesaémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas deisvies, éstas
podrian solucionarse en el corto plazo.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

BBBm condiciones de mercado va de moderada a alta.

Rm4

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeid#sgo crediticip
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdagiciones RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
economicas o porque las politicas de inversionipogirovocar el condiciones de mercado es alta.

incumplimiento de obligaciones. Los activos que int

BBfm

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensil Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
a las variaciones en las condiciones econdmicasatiivos que Rmé condiciones de mercado es muy alta.

integran el Fondo poseen caracteristicas especula

Bfm

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigregdicio, product
del elevado riesgo asumido por la politica de iiger. Presentan ur
inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores df
cuotas enfrenten pérdidas.

™

CCCfm

Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditla capital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienétida o

E representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de

inversion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.
(1) Los certificados de depdsito de emisores pasaw han sido considerados como activos de ragadiaacion



