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INTERFONDO RENTA FIJA

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Renta Fija Délares Riesgo Crediticio AAfm_pe
Participacion dentro del Segmento | 11.8% en Patrimonio y 14.2%n Participes Moneda Délares Riesgo de Mercado Rm4,pe
Orientacién Cartera Renta fija en délares, mediano y largo plaz  Patrimonio US$ 177.0 MM

Nro. de Participes 12,673 Duration (Afios) [2.34

Rentabilidad anual marzo 2008 6.29% Valor Cuota US$ | 83.1336

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fordos Marzo 2008

Grupo al que pertenece Grupo Interbank
Clasificacion Interbank A
Monto Total Administrado S/. 1,988.8 MM Interfondos

Scotia Fondos ING Fondos  pyomginvest
14.6% 4.3% 0.4%

Nro. de Fondos Mutuos ] 15.1%
Nro. de Fondos de Inversion 0

Credifondo

21.9%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes ., . . .
200 14,000 La reduccion del patrimonio del Fondo -observada entre fing
— R de 2006 y lo que va de 2008- esta relacionada a dos factores
175 e T & 1200 principales: la preferencia por alternativas con un perfil de
v 150 ] ] g mayor riesgo/retorno esperado por parte de los inversiontas
B + 10,000 2 durante el primer semestre de 2007 y la significativa
é 125 § devaluacién del délar (-14.1%entre enero de 2007 y marzo de
3 Laoo § 2008).
= 100 )
1 6000 s Interfondo RF viene recuperandose aunque ain muestra una
e evoluciéon poco dindmica, reflejada en las fluctuaciones de
- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 4000 patrimonio, participes y nimero de cuotas suscritas. Al ciee
Jun-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07  Jun-07 Sep-07 Dic-07 Mar-08 de marzo de 2008, el Fondo totalizé 12,673 participes (+2.4&h
—3Patrimonio —¢—Participes los dltimos 12 meses y +0.2%gurante el primer trimestre de
2008) y un patrimonio de US$177.0 MM (+8.0%en los dltimos
12 meses pero -1.9% durante el primer trimestre d2008).
Valor Cuota y Rentabilidad
% 7 I A pesar de esta evolucién, el manejo de la liquidez del Fondo y
l — — — ] ] :/;/ 5200 la rentabilidad de las inversiones permitieron al valor cuda
Lo —1 1 | mantener una tendencia creciente ante los rescates
54 | 29% experimentados. Al cierre de marzo, la cotizacion del valor
5 cuota de Interfondo RF alcanzé los US$83.13 y gener6é una
8 5 2.6% rentabilidad nominal anual de 6.29%, la cual result6 superor al
promedio de los fondos mutuos de renta fija en délares (5.72%
18 1.3% y al benchmark del Fondo (3.57%).A pesar de la tendencia
positiva de la rentabilidad, el valor cuota mantiene una
0 oo o o6 oo wor o7 o7 o o7 oo 0.0% volatilidad muy baja: al cierre de marzo, coeficiente de
——1Valor Cuota e Rentabilidad variacion de 1.68% en los Gltimos 12 meses.
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Calidad de Cartera

RIESGO DE CREDITO
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Portafolio por tipo de instrumento
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Interfondo  RF mantuvo un 95.3% del portafolio en
instrumentos de categoria | y 4.7%de categoria Il (posicion que
se ha mantenido histéricamente por debajo de un 6%del
portafolio). Respecto del primer trimestre de 2007, se obsea
una mayor participacion de instrumentos de corto plazo de
categoria | (+19.5% de la cartera) a costa de una menor
presencia de bonos AAA y AA(+/-) (-15.% y -4.0%,
respectivamente). Esta estrategia mantuvo sin mayores céios
el perfil de riesgo crediticio del Fondo y a la vez revel6 una
preferencia gradual por instrumentos de un menor vencimieto
promedio, acorde con las mayores necesidades de liquidezl de
Fondo.

A marzo, la cartera comprende principalmente 39.1%de bonos
AAA, 31.6% de instrumentos de corto plazo de categoria | y
24.6% de bonos AA(+/-).

En el portafolio destaco la participacion de bonos corporatos
(22.9%), depdsitos a plazo (21.9%), bonos del Gobierno
Peruano (13.6%), CDs (11.3%), bonos BAF (10.9%) y bonos
subordinados (10.5%). Respecto de esta estructura, en los
tltimos 12 meses se observé un incremento pronunciado en la
posicion relativa en depésitos a plazo y CDs (+13.5% +11.3%
de la cartera, respectivamente) complementado con una meno
tenencia de instrumentos con un mayor plazo promedio, como
bonos de emisores privados y bonos del Gobierno (-13.3%-
5.9% de la cartera, respectivamente). Dada la diferencia en el
vencimiento promedio de estos titulos, esta recomposicice
cartera redujo la vida media del Fondo.

RIESGO DE MERCADO
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Si bien la preferencia por instrumentos de menor plazo
promedio redujo la duracion del Fondo entre marzo y
diciembre de 2007 (de 2.02 afios a 1.46 afios), la toma de una
mayor posicién en bonos del Gobierno a plazos largos durante
el primer trimestre de 2008 (pasé de 6.1%a 13.6% del
portafolio) elevé nuevamente la duracion de Interfondo RF a
2.34 afios. De esta manera, a fines de abril, el valor del
portafolio refleja una muy alta sensibilidad ante cambios e las
tasas de interés del mercado.

Al cierre de marzo de 2008 y tras la evolucion mostrada en
2007, la participacion de personas juridicas en el Fon-do se
redujo a US$29.3 MM que representan un 16.5% del
patrimonio (31.0% al cierre de 2006, equivalente a US$57.3
MM). Por su parte, los inversionistas personas naturales
mantienen una participacion mayoritaria: 83.5% del
patrimonio y 98.5% del total de participes (totalizan 12,480
participes y suscriben cuotas por US$147.7 MM).
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CLASIFICACION

Historia Clasificaciéon
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o Riesgo Crediticio -] Riesgo de Mercado

Los 10 mayores inversionistas concentraron un 10.8%del
patrimonio del Fondo, nivel que se mantiene sin ma-yores
fluctuaciones desde el segundo trimestre de 2007 y que, en
funcibn a la estructura del patrimonio, revela una
concentracion baja.

La clasificacion de Riesgo Crediticio AAfm.pe refleja la etvada
calidad de las inversiones del Fondo, el grado de diversificion
del portafolio y la calidad de gestion de Interfondos. La
clasificacion asignada al fondo Interfondo RF refleja una nuy
alta cobertura frente a pérdidas por riesgo crediticio de Ia
inversiones, la cual respalda el repago de los flujos futu®
frente a eventuales cambios en el entorno econémico

La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm4.pe refleja una
moderada a alta sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfmM

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdioaggsgo crediticio
Los activos y politicas del Fondo presentan el measgo de todas
las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgc
crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciosesconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeadiesgo crediticid.
Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la
politica de inversion pueda mostrar algunas deisvies, éstas
podrian solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeid#sgo crediticip
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdiagiciones
economicas o porque las politicas de inversionipogirovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos quegran el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben seraslgs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensifle
a las variaciones en las condiciones econdmicasatiivos que
integran el Fondo poseen caracteristicas espa@satia probabilidd
de incumpliimento es mayor respecto a categorigeriues.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigregdicio, product
del elevado riesgo asumido por la politica de isiver. Presentan urfa
inadecuada capacidad de pago y resulta probables)tenedores d
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditatcapital
invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de
inversion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

RmL Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m condiciones de mercado es la mas baja.

Rm2 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m. condiciones de mercado va de moderada a baja.

Rm3 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

RmS condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rmé condiciones de mercado es muy alta.




