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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2010

INTERFONDO RENTA FIJA

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Renta Fija Délares CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento 12.4% en Patrimoniy 16.8% en Participes Moneda Délares RIESGO CREDITICIO

Orientacion Cartera Renta fija en délares, mediano yargo plazo Patrimonio US$ | 233.89 MM AA+fm,pe

N° de Participes 12,536 Duration (Afios) [1.86 RIESGO DE MERCADO

(modificada)
Rentabilidad anual marzo 2010 3.64% Valor Cuota US$ | 89.60280 de Rm4.pe a Rm3.pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras

Administrador Interfondos Soci d Administradora de Fondos aMarzo 2010

Grupo al que pertenece Grupo Interbank
Scotia ING Fondos, ~ Promoinvest,
Clasificacion Interbank A Fondos, 3.60% 0.30%
16.50%
Monto Total Administrado S/ 2,475.9. MM

N° de Fondos Mutuos 12 C'i‘ffggs"'
160%
N° de Fondos de Inversién 0 Interfondos,
16.60% i
Participacién en Fondos Mutuos 16.6% ’ co;ﬂ%';:"
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio Neto y Participes
- o Durante el primer trimestre de 2010, la industria local de
225 Fondos Mutuos mantuvo la evolucién favorable observada
o desde medidados de 2009 tanto en nimero de participes como

200
en el volumen del patrimonio administrado, esto como

resultado de una mayor confianza por parte de los
inversionistas en este tipo de activos.

i
5
a

10,001

MM de Doélares
=
o
o

8,000

Al 31 de marzo de 2010, el patrimonio del Fondo ascendié a
o US$233.89 millones, lo que significa un crecimiento del.8d
respecto al trimestre anterior (US$229.7 millones). Los

participes del Fondo a la misma fecha sumaron 12,536 (11,930
a diciembre de 2009).
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W Patrimonio Participes

Valor Cuota y Rentabilidad

90 8.0%
- 7.0%
6.0%
60 Al 31 de marzo de 2010, el valor cuota del Fondo ascendi6 a
8 20 US$89.60 (US$89.095 a diciembre de 2009) generando una
§ 45 4.0% rentabilidad nominal anual de 3.64%, menor a la obtenida a
o diciembre de 2009 (4.49%) como resultado de menores
30 retornos en los activos que componen el portafolio del Fondo
2n Dicha rentabilidad resulté inferior a la rentabilidad prom edio
= ion de los fondos de su segmento (4.18%).
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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El portafolio estuvo conformado en 96.9%por instrumentos
de categoria | y 3.1% de categoria Il.

A marzo de 2010 destaca la mayor posicion en instrumentos
de corto plazo categoria | y el incremento en la posicion de
instrumentos AAA. La cartera AAA, que represent6 el 33.2%
del portafolio a marzo 2010 (32.3%a diciembre 2009) se
increment6 por la mayor tenencia de Bonos de Gobierno y
Dep6sitos a Plazo.

Al 31 de marzo de 2010 destaca en el portafolio de inversiones
la participacion de Depdsitos a Plazo (55.9%), Bonos del
gobierno (19.5%) y Bonos corporativos (11.8%). La menor
participaciéon de Bonos corporativos respecto al Gltimo
trimestre de 2009 se explica por una mayor toma de
posiciones en Depdsitos a Plazo y Bonos del gobierno peruano.
La participacién méaxima por emisor corresponde al gobierno
peruano con 19.5% de participacion, mientras que la
concentracion maxima por instrumento corresponde a un
bono Perul6 (18.0%).

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Al 31 de marzo de 2010, la duracién del portafolio fue de 0.14
afios (1.49 afios a diciembre de 2009). La duracion del
portafolio expone al Fondo a una moderada a baja
sensibilidad del patrimonio frente a fluctuaciones en las
condiciones de mercado.

La participacién de personas juridicas en el patrimonio del
Fondo totalizé US$43.5 millones y representd el 18.6%el
patrimonio administrado. En tal sentido, el patrimonio
suscrito por personas juridicas se redujo en 20.2%especto a
diciembre 2009 (US$54.5 millones), mientras que el
patrimonio total suscrito por personas naturales represet® el
81.4% del total de recursos administrados por el Fondo
pasando de US$175.2 millones a US$190.4 millones
manteniendo la tendencia creciente observada en los Ultirso
periodos.
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CLASIFICACION
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Historia Clasificacion
AAA Rm1
AA+ Rm2
AA Rm3
AA- Rm4
A+ RmS
A Rm6
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O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado

Los 10 mayores inversionistas concentraron el 12.6%lel
patrimonio del fondo a marzo de 2010, reduciendo la
concentracion patrimonial respecto al trimestre anterior
(19.7%). A marzo 2010, los instrumentos con vencimientos
menores a seis meses y de rapida realizacion representaradn e
53.8% y 75.4%, respectivamente, permitiendo cubrir la
participacion de los 10 principales inversionistas en 5.96eces
manteniendo la holgura para afrontar un eventual rescate de
dichos participes.

La clasificacién de Riesgo Crediticio asignada de AA+fm.pe
al Interfondo Renta Fija refleja la elevada calidad crediticia
que ha venido mostrando el portafolio de inversiones a lo
largo de los (ltimos trimestres, aunado a la diversificacid
presentada tanto por emisor como por instrumento.

La clasificacion de Riesgo de Mercado fue modificada de
Rm4.pe a Rm3.pe en virtud de la mejora en la duracion del
portafolio y de la liquidez que mantiene el Fondo para
afrontar un eventual rescate de cuotas.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidaggsgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el mgasgo de todas lag
categorfas.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refalas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo prestan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamsetssibles frente a
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataitesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas detvias, éstas podrial
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refedd@sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios eodadiciones
econémicas o porque las politicas de inversiénipodrovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos quegnan el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben serasigs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidaddaea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblg
las variaciones en las condiciones econémicasatipgos que integrar
el Fondo poseen caracteristicas especulativasiobalpilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias supsr

E)

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigegicio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de iider. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan péreitiatcapital invertidg.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famgrados de inversi6p
o especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciétatiea dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm1 L < .
condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en lag

Rmé condiciones de mercado va de moderada a alta.

RMS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m condiciones de mercado es alta.

RM6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m

condiciones de mercado es muy alta.




